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UNITED STATES OF AMERICA

SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION
WASHINGTON, DC 20549

 
FORM 10-Q

 
(Mark One)

☒ QUARTERLY REPORT PURSUANT TO SECTION 13 OR 15(D) OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934
 

FOR THE NINE-MONTH PERIOD ENDED: SEPTEMBER 30, 2020
 

☐ TRANSITION REPORT PURSUANT TO SECTION 13 OR 15(D) OF THE SECURITIES EXCHANGE ACT OF 1934
 

For the transition period from ______________ to ______________
 

Commission File Number: 333-148987
 

CUENTAS, INC.
(Exact name of Registrant as specified in its charter)

 
Florida   20-3537265

(State or Other Jurisdiction of
Incorporation or Organization)

  (I.R.S. Employer
Identification No.)

 
19 W. FLAGLER ST, SUITE 902, MIAMI, FL 33130

(Address of principal executive offices)
 

800-611-3622
(Registrant’s telephone number)

 
Indicate by check mark whether the registrant (1) has filed all reports required to be filed by Section 13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934 during the
preceding 12 months (or for such shorter period that the registrant was required to file such reports), and (2) has been subject to such filing requirements for the
past 90 days.  Yes ☒      No ☐
 
Indicate  by  check  mark  whether  the  registrant  has  submitted  electronically  every  Interactive  Data  File  required  to  be  submitted  pursuant  to  Rule  405  of
Regulation  S-T  (§  232.405  of  this  chapter)  during  the  preceding  12  months  (or  for  such  shorter  period  that  the  registrant  was  required  to  submit  such
files).  Yes ☒     No ☐

  
Indicate by check mark whether the registrant is a large accelerated filer, an accelerated filer, a non-accelerated filer, smaller reporting company, or an emerging
growth company. See the definitions of “large accelerated filer,” “accelerated filer,” “smaller reporting company,” and “emerging growth company” in Rule 12b-2
of the Exchange Act.
 
Large accelerated filer ☐ Accelerated filer ☐
Non-accelerated filer ☒ Smaller reporting company ☒
  Emerging growth company ☐
 
If  an  emerging  growth  company,  indicate  by  check  mark  if  the  registrant  has  elected  not  to  use  the  extended  transition  period  for  complying  with  any  new or
revised financial accounting standards provided pursuant to Section 13(a) of the Exchange Act. ☐
 
Indicate by check mark whether the registrant is a shell company (as defined in Rule 12b-2 of the Exchange Act). Yes ☐   No ☒
 
State the number of shares outstanding of each of the issuer’s classes of common equity, as of the latest practicable date: As of November 13, 2020, the issuer had
26,475,916 shares of its common stock issued and outstanding.
 
Securities registered pursuant to Section 12(b) of the Act:
 

Title of each class   Trading Symbol(s)   Name of each exchange on which registered
None        

 
 

 



 

 
PART I – FINANCIAL INFORMATION

 
ITEM 1. FINANCIAL STATEMENTS

 
CUENTAS, INC.

 
CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS

 
AS OF SEPTEMEBER 30, 2020
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CUENTAS, INC.

CONDENSED CONSOLIDATED BALANCE SHEETS
(U.S. dollars in thousands except share and per share data)

 

   
September 30, 

2020   
December 31, 

2019  
   Unaudited   Audited  

ASSETS            
CURRENT ASSETS:          
Cash and cash equivalents     343      16 
Marketable securities     2      1 
Trade account receivables     2      - 
Related parties     56      54 
Other current assets     2      94 

Total current assets     405      165 
               
Property and Equipment, net     5      5 
Intangible assets     7,650      9,000 

Total assets     8,060      9,170 

               
LIABILITIES AND STOCKHOLDERS’ EQUITY              

CURRENT LIABILITIES:              
Accounts payable     2,044      1,525 
Other accounts liabilities     700      741 
Deferred revenue     611      537 
Notes and Loan payable (note 4)     514      109 
Convertible Note     -      250 
Related parties’ payables     12      10 
Loans from related parties     355      - 
Derivative liability     -      3 
Stock based liabilities     15      742 

Total current liabilities     4,251      3,917 
               
LONG TERM LIABILITY:              
EIDL Loan     89      - 
Total long-term liabilities     89      - 
TOTAL LIABILITIES     4,340      3,917 
               
STOCKHOLDERS’ EQUITY              
               
Series B preferred stock, $0.001 par value, designated 10,000,000; 0 issued and outstanding as of September 30, 2020 and
10,000,000 issued and outstanding as of December 31, 2019     0      10 

Common stock, authorized 360,000,000 shares, $0.001 par value; 26,475,916 and 4,639,139 issued and outstanding as of
September 30, 2020 and December 31, 2019, respectively     26      5 

Additional paid in capital     28,237      25,246 
Accumulated deficit     (24,543)     (19,390)

Total Cuestas Inc. stockholders’ equity     3,720      5,871 
               
Non-controlling interest in subsidiaries     -      (618)

Total stockholders’ equity     3,720      5,253 
Total liabilities and stockholders’ equity     8,060      9,170 

 
The accompanying notes are an integral part of these unaudited condensed consolidated financial statements
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CUENTAS, INC.

CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF OPERATIONS AND COMPREHENSIVE LOSS 
(Unaudited)

(U.S. dollars in thousands except share and per share data)
 

   
Nine Months Ended 

September 30,   
Three Months Ended 

September 30,  
   2020   2019   2020   2019  

                         
REVENUE     385      811      134      247 
                             
COST OF REVENUE     620      617      237      150 

                             
GROSS PROFIT (LOSS)     (235)     194      (103)     97 
                             
OPERATING EXPENSES                            
                             
Amortization of Intangible Assets     1,350      -      450      - 
General and administrative     3,333      1,663      533      663 

TOTAL OPERATING EXPENSES     4,683      1,663      983      663 
                             
OPERATING LOSS     (4,918)     (1,469)     (1,086)     (566)
                             
OTHER INCOME (LOSS)                            
Other income (expense)     97      2,523      16      (16)
Interest expense     (24)     (71)     (17)     (2)
Gain on derivative liability     3      30      -      5 
Gain (loss) from Change in fair value of stock-based liabilities     307      (133)     (52)     (113)
TOTAL OTHER INCOME (LOSS)     383      2,349      (53)     (126)

                             
NET INCOME (LOSS) BEFORE CONTROLLING INTEREST     (4,535)     880      (1,139)     (692)
                             
NET LOSS ATTRIBUTILE TO NON-CONTROLLING INTEREST     (618)     (27)     (615)     (-)
NET INCOME (LOSS) ATTRIBUTILE TO CUENTAS INC.     (5,153)     853      (1,754)     (692)

                             
Net income (loss) per basic share     (0.60)     0.41      (0.12)     (0.31)
Net income (loss) per diluted share     (0.60)     0.34      (0.12)     (0.31)

                             
Weighted average number of basic common shares outstanding     8,535,767      2,098,997      14,125,811      2,221,645 
Weighted average number of diluted common shares outstanding     8,535,767      2,527,327      14,125,811      2,221,645 

   
The accompanying notes are an integral part of these unaudited condensed consolidated financial statements

 

3



 

 
CUENTAS, INC.

CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENTS OF CASH FLOWS 
(Unaudited)

(U.S. dollars in thousands)
 

   
Nine Months Ended 

September 30,  
   2020   2019  

             
Cash Flows from Operating Activities:      
Net income(loss) before non-controlling interest     (4,535)     880 
Adjustments to reconcile net income (loss) to net cash used in operating activities:              
Stock based compensation and shares issued for services     1,285      300 
Imputed interest     -      67 
Loss on fair value of marketable securities     (1)     69 
Interest on loans and debt amortization expenses     (10)     (2)
Gain on derivative fair value adjustment     (3)     (30)
Gain from change in on fair value of stock-based liabilities     (307)     133 
Depreciation and amortization expense     1,350      1 

Changes in Operating Assets and Liabilities:              
Accounts receivable     (2)     18 
Other receivables     92      32 
Accounts payable     533      (230)
Other Accounts payable     152      277 
Related parties, net     -      (2,485)
Deferred revenue     74      (98)

Net Cash Used by Operating Activities     (1,372)     (1,068)
               
Cash Flows from Financing Activities:              

Related party, net     -      (610)
Proceeds from short term loans     505      - 
Proceeds from Loans from Related parties     355      - 
Repayments of loan, convertible notes and redeemable shares     -      (15)
Proceeds from issuance of Convertible notes            - 
Proceeds from loans from a Government Agency     89      - 
Proceeds from issuance of common stock, net of issuance expense     750      1,604 

               
Net Cash Provided by Financing Activities     1,699      979 
               

Net Increase (Decrease) in Cash     327      (89)
Cash at Beginning of Period     16      154 

Cash at End of Period     343      65 

               
Supplemental disclosure of non-cash financing activities              

Common stock issued for conversion of convertible note principal     250      - 
Common stock issued for settlement of stock-based liabilities and accrued salaries     442      464 

Liability to redeem common stock subscribed     -      80 
               

Common stock issued for settlement of common stock subscribed     -      100 

 
The accompanying notes are an integral part of these unaudited condensed consolidated financial statements 
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CUENTAS, INC.

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Amounts in U.S. dollar thousands, except share and per share data)

 
NOTE 1 – GENERAL
 
Cuentas,  Inc.  (the  “Company”)  together  with  its  subsidiaries,  is  focused  on  financial  technology  (“FINTECH”)  services,  delivering  mobile  banking,  online
banking, prepaid debit and digital content services to unbanked, underbanked and underserved communities. The Company derives its revenue from the sales of
prepaid and wholesale calling minutes. The Company’s exclusivity with CIMA’s proprietary software platform enables Cuentas to offer comprehensive financial
services and additional robust functionality that is absent from other General-Purpose Reloadable Cards (“GRP”). Additionally, The Company has an agreement
with Interactive Communications International,  Inc.  (“InComm”) a leading processor of GPR debit  cards,  to market and distribute a line of GPR cards targeted
towards the Latin American market. The Cuentas Fintech Card stores products purchased in the Virtual Market Place where Tier-1 retailers, gaming currencies,
amazon  cash,  and  wireless  telecom  prepaid  minutes  “top  ups”.  Additionally,  well-known  brand  name  restaurants  in  the  marketplace  automatically  discount
purchases at POS when the customer pays the bill with the Cuentas Card.
 
On  December  31,  2019,  the  Company  entered  into  a  series  of  integrated  transactions  to  license  the  Platforms  from  CIMA,  through  CIMA’s  wholly  owned
subsidiaries Knetik, and Auris (the “Transaction Closing”) pursuant to that certain Platform License Agreement, dated December 31, 2019 by and among (i) the
Company, (ii) CIMA, (iii) Knetik and (iv) Auris (the “License Agreement”) and the various other agreements listed below. Under the License Agreement Cima
Group received a 1-time licensing fee in the amount of $9,000 in the form of a convertible note that may be converted, at the option of Cima, into up to 25% of the
total shares of Common Stock of the Company, par value $0.001 per share (the “Common Stock”) on a fully diluted basis as of December 31, 2019. On December
31, 2019, CIMA exercised its option to convert the Convertible Promissory Note into 1,757,478 shares of Common Stock of the Company. Upon the conversion of
the Series B Preferred shares into common stock, CIMA received an additional 5 million shares pursuant to their anti-dilution warrant agreement.
 
 
The acquired intangible assets that consisted of perpetual software license had an estimated fair value of $9,000. The Company will amortize the intangible assets
on a straight-line basis over their expected useful life of 60 months. Identifiable intangible assets were recorded as follows: 
 

Asset  Amount   
Life 

(months)  
Intangible Assets   $ 9,000      60 
Total   $ 9,000      60 

 
Intangible assets with estimable useful lives are amortized over their respective estimated useful lives to their estimated residual values and reviewed periodically
for impairment.
 
Amortization of intangible assets for each of the next five years and thereafter is expected to be as follows:
 
Year ended December 31,      
2020   $ 1,800 
2021     1,800 
2022     1,800 
2023     1,800 
2024     1,800 
Total   $ 9,000 

 
Amortization expense was $1,350 and $0 for the periods ended September 30, 2020 and 2019, respectively. Amortization expense for each period is included in
operating expenses.
 
Pursuant to the License Agreement, the Company shall pay CIMA annual fees for the maintenance and support services in accordance with the following schedule:
(i) for the first (1st) calendar year from the Effective Date, $300 to be paid on June 30, 2020; (ii) for the second (2nd) calendar year from the Effective Date, $500
to be paid on December 31, 2020; (iii) for the third (3rd) calendar year from the Effective Date, $700 to be paid on December 31, 2021; (iv) for the fourth (4th)
calendar year from the Effective Date, $1,000 to be paid on December 31, 2022; (v) for the fifth (5th) calendar year from the Effective Date, $640 to be paid on
December 31, 2022; and (vi) for each calendar year thereafter, $640 to be paid on the anniversary date.
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CUENTAS, INC.

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Amounts in U.S. dollar thousands, except share and per share data)

 
Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws;
 
On  August  21,  2020,  in  connection  with  the  Special  Meeting  (as  defined  below),  the  Company  filed  with  the  Secretary  of  State  of  the  State  of  Florida  the
Company’s Amended and Restated Articles of Incorporation (the “Amended and Restated Articles”) to, among other things, cause all outstanding shares of Series
B Preferred Stock, par value $0.001 per share (the “Preferred Stock”) to be converted into shares of the Company’s common stock, par value $0.001 per share (the
“Common  Stock”)  on  a  one-to-one  basis.  Additionally,  the  Company  amended  and  restated  its  bylaws  (the  “Amended  and  Restated  Bylaws”)  to  improve  and
enhance  the  Company’s  corporate  governance  guidelines,  to  simplify  the  Bylaws,  and  to  provide  the  Company  with  the  flexibility  necessary  to  carry  out  its
business plans.
 
Submission of Matters to a Vote of Security Holders
 
On August 17, 2020 a Special Meeting of the Shareholders of Cuentas was held (the “Special Meeting”). At the Special Meeting, the Company’s shareholders
approved the following two proposals:

 
First  Proposal:  The  adoption  of  the  Amended  and  Restated  Articles  in  order  to,  effective  as  of  the  date  the  Amended  and  Restated  Articles  are  filed  with  the
Secretary of State of the State of Florida, cause all outstanding shares of Preferred B Stock to be converted into shares of Common Stock on a one-to-one basis (the
“Articles Proposal”). The affirmative vote of a majority of each of the Common Stock holders and Preferred Stock holders, voting as a separate group was needed
to pass the Articles Proposal.
 
Second  Proposal:  The  adoption  of  the  Amended  and  Restated  Bylaws  of  the  Company  in  order  to  improve  and  enhance  the  Company’s  corporate  governance
structure, to simplify the Bylaws and to provide the Company with the flexibility necessary to carry out its business plan (the “Bylaws Proposal”). The affirmative
vote of a majority of the shares of Common Stock and Preferred Stock entitled to vote, voting as a single class, was required to pass the Bylaws Proposal.
 
Economic Injury Disaster Loan 
 
On May 16, 2020, the Company executed the standard loan documents required for securing a loan (the “EIDL Loan”) from the SBA under its Economic Injury
Disaster  Loan  (“EIDL”)  assistance  program  in  light  of  the  impact  of  the  COVID-19  pandemic  on  the  Company’s  business.  Pursuant  to  that  certain  Loan
Authorization and Agreement (the “SBA Loan Agreement”), the principal amount of the EIDL Loan is $83, with proceeds to be used for working capital purposes.
Interest accrues at the rate of 3.75% per annum and will accrue only on funds actually advanced. Installment payments, including principal and interest, are due
monthly beginning May 16, 2021 (twelve months from the date of the SBA Note (defined below)) in the amount of $83. The balance of principal and interest is
payable thirty years from the date of the SBA Note. In connection therewith, the Company received a $10 advance, which does not have to be repaid. In connection
therewith,  the  Company  executed  (i)  a  note  for  the  benefit  of  the  SBA  (the  “SBA  Note”),  which  contains  customary  events  of  default  and  (ii)  a  Security
Agreement, granting the SBA a security interest in all tangible and intangible personal property of Maimon and Maimon, which also contains customary events of
default (the “SBA Security Agreement”).
 
In December 2019, a novel strain of coronavirus was reported to have surfaced in Wuhan, China, which has and is continuing to spread throughout China and other
parts of the world, including the United States. On January 30, 2020, the World Health Organization declared the outbreak of the coronavirus disease (COVID-19)
a “Public Health Emergency of International Concern.” On January 31, 2020, U.S. Health and Human Services Secretary Alex M. Azar II declared a public health
emergency  for  the  United  States  to  aid  the  U.S.  healthcare  community  in  responding  to  COVID-19,  and  on  March  11,  2020  the  World  Health  Organization
characterized the outbreak as a “pandemic”. A significant outbreak of COVID-19 and other infectious diseases could result in a widespread health crisis that could
adversely affect the economies and financial markets worldwide, as well as our business and operations. The extent to which COVID-19 impacts our business and
results  of  operations  will  depend  on  future  developments,  which  are  highly  uncertain  and  cannot  be  predicted,  including  new  information  which  may  emerge
concerning  the  severity  of  COVID-19 and the  actions  to  contain  COVID-19 or  treat  its  impact,  among others.  If  the  disruptions  posed  by  COVID-19 or  other
matters of global concern continue for an extensive period of time, our business and results of operations may be materially adversely affected.
 
GOING CONCERN
 
The accompanying financial statements have been prepared assuming that the Company will continue as a going concern. As of September 30, 2020, the Company
had approximately  $343 in cash and cash equivalents,  approximately  $3,846 in negative working capital  and an accumulated deficit  of  approximately  $24,543.
These  conditions  raise  substantial  doubt  about  the  Company’s  ability  to  continue  as  a  going  concern.  Company’s  ability  to  continue  as  a  going  concern  is
dependent upon raising capital from financing transactions and revenue from operations. Management anticipates their business will require substantial additional
investments that have not yet been secured. Management is continuing in the process of fund raising in the private equity and capital markets as the Company will
need to finance future activities. These financial statements do not include any adjustments that may be necessary should the Company be unable to continue as a
going concern.
 

6



 

 
CUENTAS, INC.

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Amounts in U.S. dollar thousands, except share and per share data)

 
NOTE 2 – SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES AND BASIS OF PRESENTATION
 
Unaudited Interim Financial Statements
 
The accompanying unaudited consolidated financial statements include the accounts of the Company and its subsidiaries, prepared in accordance with accounting
principles generally accepted in the United States of America (“GAAP”) and with the instructions to Form 10-Q and Article 10 of U.S. Securities and Exchange
Commission Regulation S-X. Accordingly, they do not include all the information and footnotes required by generally accepted accounting principles for complete
financial statements. In the opinion of management, the financial statements presented herein have not been audited by an independent registered public accounting
firm but include all material adjustments (consisting of normal recurring adjustments) which are, in the opinion of management, necessary for a fair statement of
the  financial  condition,  results  of  operations  and  cash  flows  for  the  for  nine-months  ended  September  30,  2020.  However,  these  results  are  not  necessarily
indicative  of  results  for  any  other  interim period  or  for  the  year  ended  December  31,  2020.  The  preparation  of  financial  statements  in  conformity  with  GAAP
requires the Company to make certain estimates and assumptions for the reporting periods covered by the financial statements. These estimates and assumptions
affect the reported amounts of assets, liabilities, revenues and expenses. Actual amounts could differ from these estimates.
 
Certain  information  and  footnote  disclosures  normally  included  in  financial  statements  in  accordance  with  generally  accepted  accounting  principles  have  been
omitted pursuant to the rules of the U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”). The accompanying unaudited consolidated financial statements should be
read in conjunction with the consolidated financial statements and notes thereto included in our Annual Report on Form 10-K for the fiscal year ended December
31, 2019, filed with the SEC on March 30, 2020 (the “Annual Report”). For further information, reference is made to the consolidated financial statements and
footnotes thereto included in the Company’s Annual Report on Form 10-K for the year ended December 31, 2019.
 
Principles of Consolidation
 
The consolidated financial statements are prepared in accordance with US GAAP. The consolidated financial statements of the Company include the Company and
its wholly-owned and majority-owned subsidiaries. All inter-company balances and transactions have been eliminated.
 
Use of Estimates
 
The preparation of unaudited condensed consolidated financial statements in conformity with accounting principles generally accepted in the United States requires
management  to  make  estimates  and  assumptions  that  affect  the  reported  amounts  of  assets  and  liabilities,  certain  revenues  and  expenses,  and  disclosure  of
contingent assets and liabilities as of the date of the financial statements. Actual results could differ from those estimates. Estimates are used when accounting for
intangible assets, going concern and stock-based compensation.
 
Deferred Revenue
 
Deferred revenue is  comprised mainly of  unearned revenue related to prepayments  from retail  consumers  for  telecommunications  minutes.  The following table
represents the changes in deferred revenue for the nine months ended September 30, 2020:
 

   
Deferred 
Revenue  

Balance at December 31, 2019   $ 537 
Change in deferred revenue     74 
Balance at September 30, 2020   $ 611 

 
Revenue allocated to remaining performance obligations represent contracted revenue that has not yet been recognized (“contracted not recognized”). Contracted
not recognized revenue was $611 as of September 30, 2020, of which the Company expects to recognize 100% of the revenue over the next 12 months.
 
Derivative and Fair Value of Financial Instruments

 
Fair  value  accounting  requires  bifurcation  of  embedded  derivative  instruments  such  as  conversion  features  in  convertible  debt  or  equity  instruments  and
measurement  of  their  fair  value  for  accounting  purposes.  In  assessing  the  convertible  debt  instruments,  management  determines  if  the  convertible  debt  host
instrument  is  conventional  convertible  debt  and  further  if  there  is  a  beneficial  conversion  feature  requiring  measurement.  If  the  instrument  is  not  considered
conventional  convertible  debt  under  ASC 470,  the  Company will  continue  its  evaluation  process  of  these  instruments  as  derivative  financial  instruments  under
ASC 815.

 
Once determined, derivative liabilities are adjusted to reflect fair value at each reporting period end, with any increase or decrease in the fair value being recorded
in results of operations as an adjustment to fair value of derivatives.
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Fair value of certain of the Company’s financial instruments including cash, accounts receivable, accounts payable, accrued expenses, notes payables, and other
accrued  liabilities  approximate  cost  because  of  their  short  maturities.  The  Company measures  and  reports  fair  value  in  accordance  with  ASC 820,  “Fair  Value
Measurements and Disclosure” defines fair value, establishes a framework for measuring fair value in accordance with generally accepted accounting principles
and expands disclosures about fair value measurements.

 
Fair  value,  as  defined  in  ASC 820,  is  the  price  that  would  be  received  to  sell  an  asset  or  paid  to  transfer  a  liability  in  an  orderly  transaction  between  market
participants  at  the measurement  date.  The fair  value of an asset  should reflect  its  highest  and best  use by market  participants,  principal  (or most  advantageous)
markets, and an in-use or an in-exchange valuation premise. The fair value of a liability should reflect the risk of nonperformance, which includes, among other
things, the Company’s credit risk.
 
Valuation techniques are generally classified into three categories: the market approach; the income approach; and the cost approach. The selection and application
of one or more of the techniques may require significant judgment and are primarily dependent upon the characteristics of the asset or liability, and the quality and
availability  of  inputs.  Valuation  techniques  used  to  measure  fair  value  under  ASC  820  must  maximize  the  use  of  observable  inputs  and  minimize  the  use  of
unobservable inputs. ASC 820 also provides fair value hierarchy for inputs and resulting measurement as follows:

 
Level 1: Quoted prices (unadjusted) in active markets that are accessible at the measurement date for identical assets or liabilities.
 
Level 2:  Quoted prices for similar  assets or liabilities  in active markets;  quoted prices for identical  or similar  assets or liabilities  in markets that  are not active;
inputs other than quoted prices that are observable for the asset or liability; and inputs that are derived principally from or corroborated by observable market data
for substantially the full term of the assets or liabilities; and

 
Level 3: Unobservable inputs for the asset or liability that are supported by little or no market activity, and that are significant to the fair values.

 
Fair value measurements are required to be disclosed by the Level within the fair value hierarchy in which the fair value measurements in their entirety fall. Fair
value measurements using significant unobservable inputs (in Level 3 measurements) are subject to expanded disclosure requirements including a reconciliation of
the beginning and ending balances, separately presenting changes during the period attributable to the following: (i) total gains or losses for the period (realized
and unrealized),  segregating those gains or losses included in earnings,  and a description of where those gains or losses included in earning are reported in the
statement of income.
 
The Company’s financial assets and liabilities that are measured at fair value on a recurring basis by level within the fair value hierarchy are as follows:
 
   Balance as of September 30, 2020  
   Level 1   Level 2   Level 3   Total  
Assets:                        
Marketable securities     2      -      -      2 
Total assets     2      -      -      2 
                             
Liabilities:                            
Stock based liabilities     15      -      -      15 
                             
Total liabilities     15      -      -      15 

  
   Balance as of December 31, 2019  
   Level 1   Level 2   Level 3   Total  
Assets:                        
Marketable securities     1      -      -      1 
Total assets     1      -      -      1 
                             
Liabilities:                            
Stock based liabilities     742      -      -      742 
Short term derivative value     3      -      -      3 
                             
Total liabilities     745      -      -      745 

 
Basic Income (Loss) Per Share

 
Basic income (loss) per share is calculated by dividing the Company’s net loss applicable to common shareholders by the weighted average number of common
shares during the period. Diluted earnings per share is calculated by dividing the Company’s net income available to common shareholders by the diluted weighted
average number of shares outstanding during the year. The diluted weighted average number of shares outstanding is the basic weighted average number of shares
adjusted for any potentially dilutive debt or equity.
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Recent Accounting Standards announced
 
In August 2018, the FASB issued ASU 2018-13, Fair Value Measurement (Topic 820): Disclosure Framework – Changes to the Disclosure Requirements for Fair
Value Measurement. The amendments apply to reporting entities that are required to make disclosures about recurring or nonrecurring fair value measurements and
should improve the cost, benefit, and effectiveness of the disclosures. ASU 2018-13 categorized the changes into those disclosures that were removed, those that
were modified, and those that were added. The primary disclosures that were removed related to transfers between Level 1 and Level 2 investments, along with the
policy for timing of transfers between levels. In addition, disclosing the valuation processes for Level 3 fair value measurements was removed. The amendments
are effective for all organizations for fiscal years, and interim periods within those fiscal years, beginning after December 15, 2019. Early adoption is permitted.
The Company notes that this guidance will impact its disclosures beginning January 1, 2020.
 
In June 2016, FASB issued ASU No. 2016-13, “Financial Instruments - Credit Losses (Topic 326): Measurement of Credit Losses on Financial Instruments”. In
November 2018, FASB issued ASU No. 2018-19, “Codification Improvements to Topic 326, Financial Instruments-Credit Losses”, which amends the scope and
transition requirements of ASU 2016-13. Topic 326 requires a financial asset (or a group of financial assets) measured at amortized cost basis to be presented at the
net amount expected to be collected. The measurement of expected credit losses is based on relevant information about past events, including historical experience,
current conditions and reasonable and supportable forecasts that affect the collectability of the reported amount. Topic 326 will originally become effective for the
Company beginning January 1, 2020, with early adoption permitted, on a modified retrospective approach. As a smaller reporting company, the effective date for
the Company has been delayed until fiscal years beginning after December 15, 2022, in accordance with ASU 2019-10, although early adoption is still permitted.
This standard is not expected to have a material impact to the Company’s consolidated financial statements after evaluation.
 
In  December  2019,  the  FASB issued  ASU 2019-12,  Income  Taxes  (Topic  740):  Simplifying  the  Accounting  for  Income  Taxes.  The  amendments  in  this  ASU
simplify the accounting for income taxes, eliminates certain exceptions to the general principles in Topic 740 and clarifies certain aspects of the current guidance to
improve consistent application among reporting entities. ASU 2019-12 is effective for fiscal years beginning after December 15, 2021 and interim periods within
annual  periods beginning after  December 15,  2022, though early adoption is  permitted,  including adoption in any interim period for which financial  statements
have not yet been issued. This standard is not expected to have a material impact to the Company’s consolidated financial statements after evaluation.
 
NOTE 3 – STOCK OPTIONS
 
The following table summarizes all stock option activity for the nine months ended September 30, 2020:
 

   Shares   

Weighted- 
Average 
Exercise 

Price 
Per Share  

Outstanding, December 31, 2019     212,044    $ 12.79 
Granted     198,000      5.74 
Forfeited     72,044      32.45 
Outstanding, September 30, 2020     338,000    $ 4.47 

 
The following table discloses information regarding outstanding and exercisable options at September 30, 2020:
 

     Outstanding   Exercisable  

Exercise 
Prices   

Number of 
Option Shares   

Weighted Average 
Exercise Price   

Weighted Average 
Remaining Life 

(Years)   
Number of 

Option Shares   
Weighted Average 

Exercise Price  
$ 5.74      198,000    $ 5.74      2.49      198,000    $ 5.74 
  3.00      90,000      3.00      0.95      60,000      3.00 
  2.09      50,000      2.09      1.49      50,000      2.09 

         338,000    $ 9.38      1.93      338,000    $ 4.61 

 
On March 30,  2020,  the Company issued 198,000 options to its  Chief  Executive Officer  and President  of  the Company.  The options carry an exercise  price  of
$5.74 per share. All the options were vested immediately. The Options are exercisable until March 30, 2022. The Company has estimated the fair value of such
options at a value of $456 at the date of issuance using the Black-Scholes option pricing model using the following assumptions:
 
Common stock price     2.54 
Dividend yield     0%
Risk-free interest rate     1.89%
Expected term (years)     3 
Expected volatility     328%
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NOTE 4 – SHORT TERM LOANS
 
On September 15, 2020, the Company issued a promissory note to Labrys Funds LP for $605 (the “Labrys Note”). The Labrys Note bears interest at a rate of 12%
per annum, mature on September 14, 2021. The interest is paid monthly. Payment of principle starts after 3 months with ability to extend for up to 2 months and
the  loan  principal  become  payable  on  maturity.  The  Labrys  Note  bears  an  original  issue  discount  in  the  amount  of  $60,  and  the  issuing  expenses  were  $40,
resulting with net proceeds of $505. The Company also issued 141,812 shares of its Common Stock pursuant to the Labrys Note. Out of those, 33,000 shares of
Common Stock were issued in consideration of Commitment fee and the balance are subject to return to the Company once the Labrys Note will be paid in full if
there were no defaults.
 
NOTE 5 – STOCKHOLDERS’ EQUITY
 
Common Stock
 
The following summarizes the Common Stock activity for the three months ended September 30, 2020:
 

Summary of common stock activity for the nine months ended September 30, 2020  
Outstanding

shares  
Balance, December 31, 2019     4,639,139 
Shares issued for Common Stock     80,000 
Shares issued due to conversion of Convertible Promissory Note     1,257,478 
Settlement of stock-based liabilities     66,334 
Shares issued to a lender     141,812 
Shares issued for services     90,000 
Shares issued to employees     58,334 
 Shares issued due to conversion of 20,000,000 Series B preferred stock, $0.001 par value shares     20,000,000 
 Shares issued due to conversion of Warrants     142,819 
Balance, September 30, 2020     26,475,916 

 
On January 3, 2020 Dinar Zuz provided an additional amount of $300 to the Company which was be provided in a form of the Optima Convertible Note pursuant
to a securities purchase agreement between the Company and Optima, dated July 30, 2019. Additionally, on January 3, 2020, the Company issued 100,000 shares
of its Common Stock to Dinar Zuz LLC, as a result of a conversion of the Dinar Convertible Note in the amount of $300.
  
On January 9, 2020, the Company issued 40,000 shares of its Common Stock pursuant to a service Agreement between the Company and a service provider, dated
June 3, 2019. The fair market value of the shares at the issuance date was $240. 
 
On January 14,  2020,  the  Company issued 66,334 shares  of  its  Common Stock pursuant  to  a  settlement  of  stock-based  liabilities.  The fair  market  value  of  the
shares was $459.
 
On January 14, 2020, the Company issued 58,334 shares of Common Stock to employees. All shares were issued pursuant to the Company’s Share and Options
Incentive Enhancement Plan (2016). The Company has estimated the fair value of such shares at $332.
 
On February 10, 2019, the Company issued 10,000 shares of its Common Stock pursuant to a securities purchase agreement between the Company and a private
investor, dated October 25, 2018.
 
On March 3, 2020, Dinar Zuz provided an additional amount of $450 to the Company which was be provided in a form of the Dinar Zuz Convertible Note pursuant
to a securities purchase agreement between the Company and Dinar Zuz, dated July 30, 2019. The Company issued 1,157,478 shares of its Common Stock to Dinar
Zuz LLC, as a result of a conversion of the Dinar Convertible Note in the amount of $700.
 
On  April  2,  2020,  the  Company  issued  70,000  shares  of  its  Common  Stock  pursuant  to  a  securities  purchase  agreement  between  the  Company  and  a  private
investor, dated October 25, 2018.
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CUENTAS, INC.

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Amounts in U.S. dollar thousands, except share and per share data)

 
On May 22, 2020, the Company issued 42,819 shares of its Common Stock pursuant to a cashless conversion of warrants to purchase up to 73,080 shares of its
Common Stock at an exercise price equal to $3.25 per share.
 
On August 20, 2020, the Company issued 50,000 shares of its Common Stock pursuant to a settlement of stock-based liabilities. The fair market value of the shares
was $180.
 
On  August  27,  2020,  the  Company  converted  all  the  outstanding  shares  of  Series  B  Preferred  Stock,  par  value  $0.001  per  share  to  10,000,000  shares  of  the
Company’s common stock, par value $0.001 per share.
 
On September 17, 2020, the Company issued 5,000,000 of its Common Stock par value $0.001 per share to each of Dinar Zuz and Cima Telecom Inc., Under a
warrant dated December 31, 2019.
 
On September 17, 2020, the Company issued 141,812 shares of its Common Stock pursuant to promissory note, dated September 15, 2020. The fair market value
of the shares at the issuance date was $390. Out of those, 33,000 shares of Common Stock were issued in consideration of Commitment fee and the balance are
subject to return to the Company once the promissory note will be paid in full.
 
On September  30,  2020,  the  Company issued 100,000 of  its  Common Stock par  value  $0.001 per  share  to  a  private  investor  in  consecration  of  cancellation  of
warrants to purchase up to 99,334 shares of its Common Stock at an exercise price equal to $3.25 per share.
  
NOTE 6 – RELATED PARTY TRANSACTIONS
 
On  July  1,  2020  and  Pursuant  to  section  1  (e)  of  the  Side  Letter  Agreement,  dated  December  31,  2019,  it  was  agreed  by  and  among  Dinar  Zuz,  Cima,  Arik
Maimom and Michael De Prado that the Company will borrow up to $462 from Dinar Zuz LLC under the second Dinar Zuz Note. As of September 30, 2020, the
Company borrowed $355,000 under the second Dinar Note.
 
On July 24, 2020, the Compensation Committee of the Board of Directors of the Company approved the “Amended and Restated” employment agreements with
each  of  Arik  Maimon,  the  Company’s  Chief  Executive  Officer  (“Maimon”),  and  Michael  De  Prado,  the  Company’s  President  (“De  Prado,”  and  together  with
Maimon, the “Executives,” each an “Executive”), the “New Employment Agreements”. The New Employment Agreements shall supersede the terms of the Pre-
existing Employment Agreements. Pursuant to the terms of the New Employment Agreements, among other things: 
 
  (1) De Prado will  receive the following compensation:  (1)  (a)  a  base salary of $265 per annum; (b)  a Funding Bonus equal  to 0.5% of the amount of  the

funding that exceeds the Funding Threshold; (c) a change of control bonus, if applicable; (d) participation in the Company’s employee benefits plan;
 
  (2) Maimon will receive the following compensation: (a) a base salary of $295 per annum (b) a Funding Bonus equal to 0.5% of the amount of the funding

that exceeds the Funding Threshold; (c) a change of control bonus, if applicable; (d) participation in the Company’s employee benefits plan;
 
  (3) For each Executive, the term of the Agreement shall end on the earlier of (i) the date that is four (4) months following the Effective Date or (ii) the date

that the Company appoints a new president or chief operating officer but the Company can extend the Employment Term on a month to month basis with
the approval of both Dinar and CIMA until a new president or chief operating officer is appointed. Upon expiration of the Employment Term (other than
a termination by the Company for “Cause”), the Executive will entitled to a special board compensation package with annual compensation equal to the
Annual Base Salary (pro-rated for any partial year of service), beginning on the Expiration or Termination Date and ending eighteen (18) months later,
provided that such payments will cease if the Executive resigns as a member of the Board during such period.  The Board Compensation Period may be
extended from year to year for an additional 12 months (for up to 36 months in total) if two of three of the then-current chief executive officers of the
Company, Dinar and CIMA agree to extend the period for an additional  12 months.  The Executive’s right to receive the Special  Board Compensation
shall be subject to the Board’s determination that he has complied with his obligations under this Agreement.  The Executive will remain on the Board
until he resigns, is not re-elected or is removed from the Board in accordance with the Company’s practice for removal of directors.

 
  (4) Pursuant  to  the  terms  of  the  New  Employment  Agreements,  the  Executives  are  entitled  to  severance  in  the  event  of  certain  terminations  of  their

employment.  The Executives are entitled to participate in the Company’s employee benefit,  pension and/or profit-sharing plans, and the Company will
pay certain health and dental premiums on their behalf.

 
  (5) Each of the Executives are entitled to Travel and expense reimbursement;
 
  (6) The Executives have agreed to a one-year non-competition agreement following the termination of their employment.
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CUENTAS, INC.

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Amounts in U.S. dollar thousands, except share and per share data)

 
On August 25, 2020 and Pursuant to section 1 (e) of the Side Letter Agreement, dated December 31, 2019, it was agreed by and among Dinar, Cima, Arik Maimon
and Michael De Prado that the Company will borrow up to $50 from Arik Maimon at an annual interest rate of nine percent (9.0%). On September 30, 2020, the
Company fully repaid its loan to Arik Maimon.
 
Related party balances at September 30, 2020 and December 31, 2019 consisted of the following:
 
Due from related parties
 

   
September 30, 

2020   
December 31, 

2019  
   (dollars in thousands)  
           
(a) Next Cala 360     56          54 
               
Total Due from related parties     56      54 

 
Related party payables, net of discounts

 

   
September 30, 

2020   
December 31, 

2019  
   (dollars in thousands)  
(c) Due to Dinar Zuz LLC   $ 355    $       - 
(d) Due to Cima Telecom Inc.     413      - 
(b) Due to Next Communications, Inc. (current)     12      10 
               
Total Due from related parties   $ 780    $ 10 

 
(a) Next Cala 360, is a Florida corporation established and managed by the Company’s Chief Executive Officer.
 
(b) Next Communication, Inc. is a corporation in which the Company’s Chief Executive Officer a controlling interest and serves as the Chief Executive Officer.

See disclosure above regarding payments by the Company in connection with the bankruptcy of Next Communication, Inc.
 
(c) Due to the April 6, 2020 180 days Loan Agreement with the Company to borrow up to $462 at an annual interest rate of nine percent (9.0%) (“the second

“Dinar Zuz Note”).
 
(d) Composed from annual fees in the amount of $300 for the maintenance and support services in accordance with the software maintenance agreement for the

first (1st) calendar year from the Effective Date, reimbursement of legal fees in the amount of $65 and other software development services.
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CUENTAS, INC.

NOTES TO UNAUDITED CONDENSED CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS
(Amounts in U.S. dollar thousands, except share and per share data)

 
NOTE 7 – COMMITMENTS AND CONTINGENCIES
 
On February 12, 2018, the Company was served with a complaint from Viber Media, Inc. (“Viber”) for reimbursement of attorney’s fees and costs totalling $528
arising  from  a  past  litigation  with  Viber.  The  Company  is  vigorously  defending  their  rights  in  this  case  as  the  Company  believe  this  demand  is  premature  as
litigation is ongoing. On June 15, 2020, the claims against the Company and its subsidiary were dismissed.
 
On  July  6,  2017,  the  Company  received  notice  an  existing  legal  claim  against  Accent  InterMedia  (“AIM”)  had  been  amended  to  include  claims  against  the
Company.  The  claims  brought  against  the  Company  include  failure  to  comply  with  certain  judgments  for  collection  of  funds  by  the  plaintiff  while  having  a
controlling interest in AIM via its ownership of Transaction Processing Products (“TPP”). On April 17, 2019, the Company entered into a settlement agreement
(the “SVS Settlement Agreement”) with Comdata, Inc. d/b/a Stored Value Solutions (“SVS”) whereby the Company will pay a total of $37 over 7 months, starting
July 1, 2019. Only in the event that the Company defaults by failing to make timely payments, SVS may file in Kentucky for the judgment of $70. On February 13,
2020, the Company completed the payments in accordance with the SVS Settlement Agreement and the case was dismissed.
 
On December 20, 2017, a Complaint was filed by J. P. Carey Enterprises, Inc., alleging a claim for $473 related to the Franjose Yglesias-Bertheau filed lawsuit
against PLKD listed above. Even though the Company made the agreed payment of $10 on January 2, 2017 and issued 12,002 shares as conversion of the $70 note
as  agreed  in  the  settlement  agreement,  the  Plaintiff  alleges  damages  which  the  Company  claims  are  without  merit  because  they  received  full  compensation  as
agreed. The Company is in the process of defending itself  against  these claims. On January 29, 2019, the Company was served with a complaint  by J.P. Carey
Enterprises,  Inc.,  (“JP Carey”)  which was filed in  Fulton County,  Georgia  claiming similar  issues as  to  the previous complaint,  with the new claimed damages
totaling  $1,108.  JP Carey and the  Company filed  a  motion for  a  summary judgement.  On June 23,  2020,  the  case  was transferred  to  the  Business  Court  at  the
request of the Superior Court Judge previously assigned to the case. Judge Ellerbe from the Business Court has been assigned as the new judge. On June 29, 2020,
the Business Court held a status conference to review the status of the case, the pending motions, and to set a case schedule. At the status conference, the Court
indicated that it would review the pending cross-motions for summary judgment and the Company’s motion to strike JP Carey’s late-disclosed expert and contact
the parties about setting an oral hearing on both motions at a later date. On October 1, 2020 the Superior Court judge entered a judgment in favor of Cuentas and
denied JP Carey’s motion for summary judgment.
 
On September 28, 2018, the Company was notified of a complaint filed against it by a former supplier. The Company has not yet received formal service of the
complaint and is awaiting such service at which time it can fully assess the complaint. The Company has not accrued any losses as of September 30, 2020 related
to the complaint given the early nature of the process.
 
On  November  7,  2018,  the  Company  was  served  with  a  complaint  by  IDT  Domestic  Telecom,  Inc.  vs  the  Company  and  its  subsidiary  Limecom,  Inc.  for
telecommunications services provided to the Subsidiary during 2018 in the amount of $50. The Company has no accrual as of September 30, 2020 related to the
complaint  given  the  early  nature  of  the  process.  The  Company  intends  to  file  a  motion  to  dismiss  the  Company  as  a  defendant  since  the  Company  has  no
contractual relationship with the plaintiff. A court ordered mandatory arbitration session took place and the arbitration findings were issued on June 19, 2020 and a
request for trial de novo was filed on July 16, 2020 in order to have the matter docketed on the calendar.
 
On May 1,  2019,  the  Company received  a  Notice  of  Demand for  Arbitration  (the  “Demand”)  from Secure  IP Telecom,  Inc.  (“Secure  IP),  who allegedly  had a
Reciprocal Carrier Services Agreement (RCS) exclusively with Limecom and not with Cuentas. The Demand originated from a Demand for Arbitration that Secure
IP  received  from  VoIP  Capital  International  (“VoIP”)  in  March  2019,  demanding  $1,053  in  damages  allegedly  caused  by  unpaid  receivables  that  Limecom
assigned  to  VoIP  based  on  the  RCS.  On June  5,  2020,  Secure  IP  Telecom,  Inc.  (“SecureIP”)  filed  a  complaint  against  Limecom,  Inc.,  (“Limecom”),  Heritage
Ventures Limited (“Heritage”), an unrelated third party and owner of Limecom, and the Compasny. The complaint primarily concerns alleged indebtedness owed
SecureIP by Limecom. SecureIP also alleges that Cuentas received certain transfers of funds which it alleges may be an avoidable transfer under Florida Statute
§725.105  up  to  $1,053.  Cuentas  is  contemplating  filing  a  motion  to  dismiss  the  complaint  and  disputes  that  it  received  the  alleged  $1,053  from  Limecom.
Moreover, to the extent Cuentas has exposure for any transfers from Limecom, both Limecom and Heritage have indemnified Cuentas for any such liability. The
Company will  vigorously  defend its  position to  be removed as  a  named party  in  this  action due to  the  fact  that  Cuentas  rescinded the  Limecom acquisition  on
January 30, 2019.
 
On January 24, 2020, the Company received a Corrected Notice of Hearing regarding Qualtel SA de CV, a Mexican Company vs Next Communications, Inc. for a
“Plaintiff’s Motion for Order to Show Cause and/or for Contempt as to Non-Party, Cuentas, Inc.” The Company retained a counsel and will vigorously defend its
position.
 
NOTE 8 – SUBSEQUENT EVENTS
 
On October 28, 2020 the Company has filed a registration statement (File No. 333-249690) with the Securities Exchange Commission for the offering,  and the
Company intends to file a further prospectus with respect to the offering. Maxim Group LLC will act as the lead underwriter for the offering. 
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ITEM 2. MANAGEMENT’S DISCUSSION AND ANALYSIS AND RESULTS OF OPERATIONS
 
The following discussion and analysis provide information which management of the Company believes to be relevant to an assessment and understanding of the
Company’s  results  of  operations  and financial  condition.  This  discussion should be read together  with the Company’s  financial  statements  and the notes  to  the
financial statements, which are included in this report.

 
Forward-Looking Statements
 
This  Report  contains  forward-looking  statements  that  relate  to  future  events  or  our  future  financial  performance.  Some  discussions  in  this  report  may  contain
forward-looking statements that involve risk and uncertainty. A number of important factors could cause our actual results to differ materially from those expressed
in  any  forward-looking  statements  made  by  us  in  this  Report.  Forward-looking  statements  are  often  identified  by  words  like  “believe,”  “expect,”  “estimate,”
“anticipate,” “intend,” “project” and similar words or expressions that, by their nature, refer to future events.

 
In some cases, you can also identify forward-looking statements by terminology such as “may,” “will,” “should,” “plans,” “predicts,” “potential,” or “continue,” or
the negative of these terms or other comparable terminology. These statements are only predictions and involve known and unknown risks, uncertainties, and other
factors  that  may  cause  our  actual  results,  levels  of  activity,  performance  or  achievements  to  be  materially  different  from  any  future  results,  levels  of  activity,
performance or achievements expressed or implied by these forward-looking statements.

 
Although  we  believe  that  the  expectations  reflected  in  the  forward-looking  statements  are  reasonable,  we  cannot  guarantee  future  results,  levels  of  activity,  or
achievements. You should not place undue certainty on these forward-looking statements, which apply only as of the date of this Report. These forward-looking
statements  are  subject  to  certain  risks  and  uncertainties  that  could  cause  actual  results  to  differ  materially  from historical  results  or  our  predictions.  Except  as
required by applicable  law, including the securities  laws of the United States,  we do not  intend to update any of  the forward-looking statements  in an effort  to
conform these statements to actual results.
 
Company Overview
 
Cuentas Inc. (the “Company” or “Cuentas”) is a corporation formed under the laws of Florida, which focuses on the business of using proprietary technology to
provide e-banking and e-commerce services delivering mobile banking, online banking, prepaid debit and digital content services to the unbanked, underbanked
and  underserved  communities.  The  Company’s  proprietary  software  platform  enables  Cuentas  to  offer  comprehensive  financial  services  and  additional  robust
functionality that is absent from other general-purpose reloadable cards (“GPR”).
 
Cuentas  is  a  Fintech  (Financial  Technology)  company  utilizing  technical  innovation  together  with  existing  and  emerging  technologies  to  deliver  accessible,
efficient and reliable mobile, new-era and traditional financial services to consumers. Cuentas is proactively applying technology and compliance requirements to
improve the availability,  delivery,  reliability  and utilization of  financial  services  especially  to the unbanked,  underbanked and underserved segments  of  today’s
society.  Its  products  are  supported  by  its  core  methods,  procedures,  contracts  and  intellectual  property.  The  Company  has  extensive  experience  in  the
communications  field,  will  provide  consumers  with  an  end-to-end  array  of  financial  and  lifestyle  applications,  processes,  products  and  solutions  that  have
previously been impossible to deliver. CUEN’s strategically integrated solutions platform is hoped to reshape and improve the financial services industry for the
mobility and remittance sectors and digital content for emerging markets.
 
The  Cuentas  mobile  application  (the  “Cuentas  App”),  available  for  download  now on  the  Apple  App  Store  and  on  the  Google  Play  Store  for  Android,  allows
consumers to easily activate their prepaid Cuentas Mastercard®, a GPR debit card program (the “Cuentas Mastercard”), review their account balance and conduct
financial transactions. Cuentas introduced free card to card transfers from one Cuentas card to other Cuentas cards, which is a very useful and competitive feature.
 
The Cuentas Mastercard could act as a comprehensive banking solution for the 20+ million unbanked U.S. Latino community, enabling access to the U.S. financial
system to those without the necessary paperwork to bank at a traditional financial institution while enabling greater functionality than a traditional bank account.
Funds deposited to the proprietary general-purpose reloadable card are FDIC insured and, with the Cuentas App, provide features such as ATM withdrawals, direct
deposit, cash reload, free Cuentas card to Cuentas card transfers and other mobile banking capabilities. Additional key features are available such as purchasing
discounted  gift  cards  and adding “mass  transit  credits”  to  digital  accounts  (available  in  Connecticut  and Michigan with  the  expected  addition  of  other  regional
transit agencies including Los Angeles and other cities,). Upcoming Cuentas App upgrades are expected to include international remittance, international bill pay
and other services.
 
People  can register  from their  home with instant  approval,  and a  Prepaid  Cuentas  Mastercard  will  be  sent  to  their  address  in  a  few days,  so they can purchase
products and services online from the safety of their home.
 
Operating Subsidiaries. The Company’s business operations are conducted primarily through its subsidiaries, described elsewhere in this report. Its subsidiaries are
Meimoun and Mammon, LLC (100% owned), Next Cala, Inc (94% owned-was dissolved on July 3, 2020), NxtGn, Inc. (65% owned-was dissolved on August 24,
2020) and Next Mobile 360, Inc. (100% owned), SDI Next Distribution LLC (51% owned was dissolved on August 22, 2020). 
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Amendments to Articles of Incorporation or Bylaws;
 

On August 21, 2020, in connection with the Special Meeting (as defined below), we filed with the Secretary of State of the State of Florida the Company’s
Amended and Restated Articles of Incorporation (the “Amended and Restated Articles”) to, among other things, cause all outstanding shares of Series B Preferred
Stock, par value $0.001 per share (the “Preferred Stock”) to be converted into shares of the Company’s common stock, par value $0.001 per share (the “Common
Stock”) on a one-to-one basis.  Additionally,  the Company amended and restated its  bylaws (the “Amended and Restated Bylaws”) to improve and enhance the
Company’s corporate governance guidelines, to simplify the Bylaws, and to provide the Company with the flexibility necessary to carry out its business plans.
 
Submission of Matters to a Vote of Security Holders
 

On  August  17,  2020  a  Special  Meeting  of  the  Shareholders  of  Cuentas  was  held  (the  “Special  Meeting”).  At  the  Special  Meeting,  the  Company’s
shareholders approved the following two proposals:
 
First  Proposal:  The  adoption  of  the  Amended  and  Restated  Articles  in  order  to,  effective  as  of  the  date  the  Amended  and  Restated  Articles  are  filed  with  the
Secretary of State of the State of Florida, cause all outstanding shares of Preferred B Stock to be converted into shares of Common Stock on a one-to-one basis (the
“Articles Proposal”). The affirmative vote of a majority of each of the Common Stock holders and Preferred Stock holders, voting as a separate group was needed
to pass the Articles Proposal.
 
Second  Proposal:  The  adoption  of  the  Amended  and  Restated  Bylaws  of  the  Company  in  order  to  improve  and  enhance  the  Company’s  corporate  governance
structure, to simplify the Bylaws and to provide the Company with the flexibility necessary to carry out its business plan (the “Bylaws Proposal”). The affirmative
vote of a majority of the shares of Common Stock and Preferred Stock entitled to vote, voting as a single class, was required to pass the Bylaws Proposal.

 
Conversion of Preferred B Stock
 
On August  21,  2020,  in  connection  with  the  shareholders  meeting  (the  “Shareholders  Meeting”),  the  Company filed  with  the  Secretary  of  State  of  the  State  of
Florida  the  Company’s  Amended  and  Restated  Articles  of  Incorporation  (the  “Amended  and  Restated  Articles”)  to,  among  other  things,  cause  all  outstanding
shares of Series B Preferred Stock, par value $0.001 per share (the “Preferred Stock”) to be converted into 10,000,000 shares of the Company’s common stock, on
a one-to-one basis.
 
Cuentas Mobile LLC
 
Cuentas Mobile is our MVNO, which provides prepaid voice, text, and data mobile phone services designed for Cuentas’ target market that should enhance and
reinforce its marketing campaigns and consumer affinity. Cuentas Mobile operates this business pursuant to contracts with Sprint Corporation which was recently
acquired by T-Mobile. This new relationship could provide additional network capabilities and capacity to allow Cuentas Mobile to provide better, more complete
services.
 
Meimoun & Mammon LLC
 
During the year ended December 31, 2016, the Company acquired a business segment, Tel3, from an existing corporation. Tel3 was merged into Meimoun and
Mammon, LLC effective January 1, 2017. Meimoun & Mammon LLC (“M&M”), our subsidiary, is a retail provider of domestic and international long-distance
voice, text, and data telephony services to consumers in the United States and throughout the world. M&M holds International and Domestic Section 214 authority
issued by the Federal Communications Commission (“FCC”). M&M operates the retail Tel3 business as a separate division. M&M uses both private and public
Internet services to function as the backbone of the M&M network.
 
Fintech App
 
The Cuentas Fintech App (“Fintech App”) is a mobile application that when combined with the Prepaid Cuentas Mastercard® integrates into a proprietary robust
ecosystem that  provides many services typically  not available  through prepaid debit  cards or other mobile apps.  Cuentas protects  customers by depositing their
funds in a bank account insured by the Federal Deposit Insurance Corporation (“FDIC”) at the issuing bank. The comprehensive financial services include:
 
Direct ACH Deposits ATM Cash Withdrawal Bill Pay and Online Purchases

Debit Card Network Processing Peer to Peer Payments Cash Reload at over 50,000 retailers

Online banking Major Transit Authority Tokens Discounted Gift Cards
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The Ecosystem includes a mobile wallet for digital currency, stored value card balances, prepaid telecom minutes, loyalty reward points, and purchases made in the
Company’s  virtual  marketplace  (the  “Cuentas  Virtual  Marketplace”).  The  Fintech  Card  is  integrated  with  the  Connecticut  Transit  Authority  and  Grand  Rapids
Transit system to store mass transit currency and pay for transit access via a digital wallet (the “Cuentas Digital Wallet”). Additional regional transit systems such
as Los Angeles Metro are expected to be added to the offerings in the near future.
 
The  Fintech  App allows  cardholders  to  store  and  manage  their  products  purchased  in  the  Cuentas  Virtual  Market  Place  where  Tier-1  retailers,  virtual  in-game
currencies, Amazon Cash, and cellular telecom prepaid minutes “top ups” can be purchased, usually at discounted prices. Additionally, Cuentas cardholders can
purchase discounted prepaid gift cards from well-known brand name restaurants in the Cuentas marketplace.
 
Properties. The Company’s headquarters are located in Miami, Florida.
  
The Latino Market
 
The name “Cuentas” is a Spanish word that has multiple meanings and was chosen for strategic reasons, to develop a close relationship with the Spanish speaking
population. It means “Accounts” as in bank accounts and it can also mean “You can count on me” as in “Cuentas conmigo”. Additionally, it can be used to “Pay or
settle accounts” (saldar cuentas), accountability (rendición de cuentas), to be accountable (rendir cuentas), and other significant meanings.
 
The U.S. Latino population numbers 43.8 million U.S. Immigrants, according to the 2017 FDIC Survey. It excludes immigrants, illegal aliens and undocumented
individuals.  The FDIC defines the “unbankable” as those adults  without an account  at  a  bank or other  financial  institution and are considered to be outside the
mainstream for one reason or another. The Federal Reserve estimated that there were approximately 55 million unbanked or underbanked adult Americans in 2018,
which  account  for  22  percent  of  U.S.  households.  The  Latino  demographic  is  more  distrusting  of  banking  institutions  and  generally  have  more  identification,
credit, and former bank account issues more so than any other U. S. minority.
 
The Fintech Card is uniquely positioned to service the Latino demographic with comprehensive financial products that do not require any visits to bank branches,
and our fees are completely transparent via the Cuentas Digital Wallet and online banking. Most importantly our strategic banking partner, Sutton Bank, is able to
use various forms of U.S. and some foreign government issued identification to confirm qualification.
 
Products
 
The Cuentas General-Purpose Reloadable Card
 
The Cuentas Mastercard acts as a comprehensive banking solution marketed toward the 20 million+ unbanked U.S. Latino community (The unbanked is described
by the FDIC as those adults without an account at a bank or other financial institution and are considered to be outside the mainstream for one reason or another.
The Federal Reserve estimated that there were approximately 55 million unbanked or underbanked adult Americans in 2018, which account for 22 percent of U.S.
households). The Cuentas Mastercard is uniquely enabling access to the U.S. financial system to those without the necessary paperwork to bank at a traditional
financial  institution while enabling greater  functionality  than a traditional  bank account.  This proprietary  GPR card allows consumers  that  reside in the U.S. to
acquire a Cuentas Mastercard using their SSN or ITIN together with their U.S. or Foreign Passport, Driver’s License, Matricula Consular or certain US Residency
documentation.  The Cuentas  Mastercard’s  funds are  protected in an FDIC-insured bank account  at  the Issuing Bank.  Functionality  includes  ATM withdrawals,
direct  deposit,  cash  reload,  fee  free  Cuentas  App to  Cuentas  App fund transfers  and mobile  banking capabilities,  among other  key features  such as  purchasing
discounted gift cards and adding “mass transit credits” to digital accounts (available in California, Connecticut, Michigan and other cities in the future). Upcoming
Cuentas  App  upgrades  should  also  include  international  remittance  and  other  services.  Consumers  are  able  to  use  funds  in  their  account  to  purchase  3rd  party
digital and gift cards (many at discounted prices), U.S. and International mobile phone top-ups, mass transportation and tolling access (select markets - CT, Grand
Rapids-MI, LA, etc.) as well as digital content for virtual gaming, dining, shopping and cash reloads.
 
The Cuentas  App is  available  for  download now on the  Apple  App Store  and on  the  Google  Play  Store  for  Android,  allows  consumers  to  easily  activate  their
Cuentas Mastercard, review their account balance and conduct certain financial transactions. Cuentas is introducing fee free fund transfers to friends, family and
vendors that have their own Cuentas App, which will be a very useful feature to compete with other popular Apps that charges fees for immediate fund transfers
and availability on the same day.
 
The Cuentas Business Model
 
The Cuentas business model leverages profitability from multiple revenue sources, many of which are synergistic market segments.
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The Cuentas Mastercard has several revenue centers. The Company will receive a one-time activation charge for each activated Cuentas Mastercard and a monthly
recurring charge.  These charges were designed to be very reasonable to both consumers and the Company.  In addition to these charges,  Cuentas will  receive a
commission each time funds are loaded and reloaded to the Cuentas Mastercard. Additional fees as seen in the following short form table are designed to cover
costs and potentially provide another revenue stream.
 
The Cuentas Digital Wallet produces recurring profits and is an integral part of the Cuentas offering. It will produce revenue each time that consumers purchase
third party gift cards, digital access, mass transit tickets, mobile phone topups (U.S. and International) with most at discounted prices. The actual discount is shown
to the consumer and is immediately applied to their purchase, so smart shoppers will be able to get everyday products and services at discounted prices.
 
The Cuentas Digital Wallet is projected to add several new, profitable, mass market services including bill pay and international remittances.
 
Cuentas also offers rewards for free long distance calling to its cardholders (“Cuentas Rewards”) who earn value with certain transactions. Our target demographic
uses both internet and prepaid calling services to communicate with family members around the U.S. and in their country. This added benefit is designed, at a very
low cost, to provide extra benefits to our cardholders, which should help to maintain and solidify valuable relationships with them.
 
Prepaid Debit Card Market Overview
 
The Research and Markets report  titled “Prepaid Card Market:  Payment Trends, Market Dynamics,  and Forecasts 2020 - 2025” released in January 2020 states
that,  “[i]n  the  United  States,  prepaid  cards  remain  the  preferred  choice  for  the  unbanked  market  segment....”  It  also  states  that  “[t]he  move  towards  a  cashless
society is substantial, further driving the prepaid card market.”
 
Major competitors to Cuentas are Green Dot, American Express Serve, Netspend Prepaid, Starbucks Rewards, Walmart Money card and Akimbo Prepaid.
 
Cuentas is strategically positioned in the marketplace to have a lower monthly fee and lower reload fees than most cards. Additional benefits and features should
move the Cuentas Mastercard ahead of other offerings as consumers realize the value of the Cuentas Digital Wallet and the Cuentas Rewards program.
 
The Cuentas Technology platform
 
The Cuentas technology platform is comprised of CIMA Group’s Knetik and Auris software platforms (the “CIMA Licensed Technology”). The platform is built
on a powerful integrated component framework delivering a variety of capabilities accessible by a set of industry standard REST-based API endpoints. In addition
to handling electronic transactions such as deposits and purchasing, the platform will have the capability of organizing virtual currencies into wallets, essentially
future  proofing  it  in  today’s  evolving  financial  environment.  It  enables  the  organizing  of  the  user’s  monetary  deposits  into  a  tree-based  set  of  wallets,  through
strictly enforced user permissions, to delineate proper controls in a tiered monetary asset organizational structure, thus providing a sound basis for family and/or
corporate control and distribution of funds across individuals.
 
The Platform also contains a sound and proven gamification engine, capable of driving user behaviors in a manner that entices and rewards using incentivization
based on proven behavioral  science patterns.  At the heart  of this gamification engine lies a proven and robust rules engine that can easily integrate and modify
process  flows  and  orchestrations  between  disparate  platforms,  allowing  for  a  quick  and  easy  integration  of  complex,  orchestrated  integrations  between  internal
process automation and invocations of external systems. The platform will provide Android and iOS software for users to execute a wide variety of transactions
including, but not limited to, account balances, account transfers and in-app purchases. User messaging are also integrated and are achieved via SMS, email, in-app
messaging, and voice.
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The  user  management  application  uses  rich  metadata  CRM  and  single-Sign-On  (SSO)  to  track  user  behavior  and  personalize  the  user  experience.  It  is  fully
integrated with our Strategic Partners, scalable and manages the digital ecosystem entitlements. The platform can process both physical and virtual goods, digital
assets, real time currency value exchange, virtual currency support with current exchange rates and support nontraditional assets, in addition to credit card, POS,
Debits, and digital wallet management.
 
The user management application uses rich metadata CRM and single-Sign-On (SSO) to track user behavior and personalize the user experience. The unique rules
engine is capable of all aspects of gamification: badging, questing, leveling, points consumption, leader boards, loyalty and reward points and personalization with
tracking and messaging to support behavior management. Business intelligence is used for reporting and communication of product management via Rate Deck
Management, Pinless ANI Recognition, IV and Call Flows and Access Number Management. The platform has redundant reporting for enhanced billing and fraud
control and integrates customer service with Business Intelligence and platform integrity
 
The graphic below illustrates Cuentas’ strategic agreements with Sutton Bank and InComm, Sutton Bank is the Issuer of the Cuentas Mastercard while the
InComm “Processor” relationship provides access to many third party products and services.
 

  
 
Strategic Partners
 
Sutton Bank
 
Sutton is our issuing bank for the Fintech Card. Sutton provides online banking, direct deposit, bank accounts, and debit functionality for our Cuentas Mastercards.
Sutton is  responsible  for  know your client  (KYC) and AML (Anti  Money Laundering)  compliance  and enables  customers  to  open Cuentas  Prepaid Mastercard
accounts electronically with non-conventional documentation that may not be accepted at traditional  banks. They accept over 13 forms of identification,  which,
when used together with either Social Security or ITIN, can be used for confirmation of identity: Passport, Driver’s License, Matricula Consular, US Residency
documentation, among others.
 
Interactive Communications International, Inc.
 
On July 23, 2019, the Company entered into the InComm PSA with InComm to power and expand the Company’s GPR card network. InComm distributes gift and
GPR cards  through  many  major  U.S.  retailers  and  has  long  standing  partnerships  with  over  1,000  of  the  most  recognized  brands  that  are  eligible  for  Cuentas’
Discount Purchase Platform.
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Under  the  InComm PSA,  InComm will  act  as  prepaid  card  processor  and  through  its  VanillaDirect  network,  expand  the  Company’s  ability  for  cardholders  to
reload their  Prepaid Cuentas  Mastercards  through a  nationwide network of  retailers.  VanillaDirect  is  currently  available  at  major  retailers  such as:  Walmart,  7-
Eleven, Walgreens, CVS Pharmacy, Rite Aid and many more. In addition, the Company is planning to implement the VanillaDirect cash reload services into up to
31,600 U.S. locations through which it has access..
 
Under the InComm PSA, InComm will provide processing services, telephone support, data storage services, account Servicing, reporting, output and hot carding
services to the Company. Processing services will consist mainly of authorization and transaction processing services whereby InComm will process authorizations
for transactions made with or on a prepaid product, and any payments or adjustments made to a prepaid product. InComm will also process Company’s data and
post entries in accordance with the specifications. Data storage services will consist mainly of storage of the Company’s data in a format that is accessible online
by Company through APIs designated by InComm, subject to additional API and data sharing terms and conditions. InComm will also provide Web/API services
for prepaid Cuentas GPR applications and transactions.
 
In consideration for InComm’s services the company will pay an initial program setup and implementation fees in the amount of $500,000, of which, $300,000 has
already been paid in 2020. Cuentas will then pay $50,000 each year at the beginning of the second, third, fourth and fifth anniversary of the agreement. In addition,
the Company will pay a minimum monthly fee of $30,000 starting October 2020, $50,000 during the second year following the launch of the Cuentas Mastercard
and $75,000 thereafter. The Company will also pay 0.25% of all funds added to the Cuentas Mastercards, excluding Vanilla Direct Reload Network and an API
Services fee of $0.005 per transaction. The Company may pay other fees as agreed between the Company and InComm.
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The below graphic illustrates the elements that Cuentas has strategically developed to provide marketplace advantages.
 

The Cuentas Competitive GPR Advantages
 

  
 

Cuentas strategic overview to augment growth and minimize churn is illustrated below. The goal is to offer the consumer a One Stop Shop, easy to use, mobile
wallet that can solve many of their daily needs and desires while saving them time and money.
 

The Cuentas ECO System
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The Western Union Company (“Western Union”)
 
We  have  initiated  discussions  towards  corporation  with  The  Western  Union  Company  (“Western  Union”).  Western  Union  has  been  providing  money  transfer
services around the world for more than a century and currently has more than 500,000 Agent locations worldwide. We hope to realize its plans for international
remittance services through this potential relationship.  
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Results of operations for the nine months ended September 30, 2020 and 2019

 
Revenue
 
Revenues  during  the  nine  months  ended  September  30,  2020  totaled  $385,000  compared  to  $811,000  for  the  nine  months  ended  September  30,  2019.  The
Company generated revenues through the sale and distribution of prepaid telecom minutes, digital products and other related telecom services. The Company have
begun to generate sales from its Fintech products and services during the third quarter of 2020.
 
Costs of Revenue
 
Cost of revenues during the nine months ended September 30, 2020 totaled $620,000 compared to $617,000 for the nine months ended September 30, 2019. Cost
of revenue consists mainly of the purchase of wholesale minutes for resale, related telecom platform costs and purchase of digital products. Since the soft launch of
the Company’s GPR Product during the second Quarter of 2020, Cost of revenue also consisted from cost related to the sale of the Company’s GPR Card in the
amount of $195,000.
 
Operating Expenses
 
Operating expenses totaled $4,683,000 during the nine months ended September 30, 2020 compared to $1,663,000 during the nine months ended September 30,
2019 representing a net increase of $3,020,000. The increase in the operating expenses is mainly due to the increase in the amortization expense of intangible assets
in the amount of $1,350,000
 
Other Income 
 
The Company recognized other income of $383,000 during the nine months ended September 30, 2020 compared to an income $2,349,000 during the nine months
ended September  30,  2019.  The net  change from the  prior  period is  mainly  due to  the  change in  our  stock-based liabilities  and other  income in  the  amount  of
approximately $2,362,000 due to the satisfaction of the Company’s obligation under the Approved Plan of the Reorganization for Next Communications, Inc., that
was approved by the United States Bankruptcy Court Southern District  of Florida Miami Division on January 29, 2019 pursuant to which we paid $600,000 to
satisfy an obligation of approximately $2,962,000. Gain from Change in Fair Value of stock-based liabilities for the nine-month period ended September 30, 2020
was $307,000 as compared to a loss of $133,000 for the nine-month period ended September 30, 2019. The gain (loss) is attributable to the decrease in the Fair
Value of our stock-based liabilities mainly due to the decrease (increase) in the price of share of our common stock.
 
Net Income (Loss) 
 
We incurred a net loss of $5,153,000 for the nine-month period ended September 30, 2020, as compared to a net income of $853,000 for the nine-month period
ended September 30, 2019.
 
Results of operations for the three months ended September 30, 2020 and 2019

 
Revenue
 
Revenues  during  the  three  months  ended  September  30,  2020  totaled  $134,000  compared  to  $247,000  for  the  three  months  ended  September  30,  2019.  The
Company generated revenues through the sale and distribution of prepaid telecom minutes, digital products and other related telecom services. The Company have
begun to generate sales from its Fintech products and services during the third quarter of 2020.
 
Costs of Revenue
 
Cost of revenues during the three months ended September 30, 2020 totaled $237,000 compared to $150,000 for the three months ended September 30, 2019. Cost
of revenue consists mainly of the purchase of wholesale minutes for resale, related telecom platform costs and purchase of digital products. Cost of revenue also
consisted  from cost  related  to  the  sale  of  the  Company’s  GPR Card  in  the  amount  of  $118,000  due  to  additional  developments  and  testing  that  the  Company
conducted on its GPR product.
 
Operating Expenses
 
Operating expenses totaled $983,000 during the three months ended September 30, 2020 compared to $663,000 during the three months ended September 30, 2019
representing a net increase of $320,000. The increase in the operating expenses is mainly due to the increase in the amortization expense of intangible assets in the
amount of $450,000.
 
Other Income 
 
The Company recognized other loss of $53,000 during the three months ended September 30, 2020 compared to a loss of $126,000 during the three months ended
September 30, 2019.
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Net Income (Loss) 
 
We incurred a  net  loss  of  $1,754,000 for  the three-month period ended September  30,  2020,  as  compared to  a  net  loss  of  $692,000 for  the three-month  period
ended September 30, 2019.
 
Inflation and Seasonality
 
In management’s opinion, our results of operations have not been materially affected by inflation or seasonality, and management does not expect that inflation
risk or seasonality would cause material impact on our operations in the future.
 
Liquidity and Capital Resources
  
Liquidity is the ability of a company to generate funds to support  its  current  and future operations,  satisfy its  obligations,  and otherwise operate on an ongoing
basis.  Significant  factors  in  the  management  of  liquidity  are  funds  generated  by  operations,  levels  of  accounts  receivable  and  accounts  payable  and  capital
expenditures.
 
As of September 30, 2020, we had cash and cash equivalents of $343,000 as compared to $16,000 as of December 31, 2019. As of September 30, 2020, we had a
working capital deficit of $3,846,000 thousand, as compared to a deficit of $3,752,000 as of December 31, 2019. The increase in our working capital deficit was
mainly attributable to the increase of $521,000 in our Accounts Payables and $354,000 in our loans from related parties which mitigated by decrease of $727,000
in our stocked based liabilities.
 
Net  cash used in  operating activities  was $1,372,000 for  the nine-month  period ended September  30,  2020,  as  compared to  cash used in  operating activities  of
$1,068,000 for the nine-month period ended September 30, 2019. The Company’s primary uses of cash have been for professional support and working capital
purposes.
 
Net cash provided by financing activities was approximately $1,699,000 for the nine-month period ended September 30, 2020, as compared to net cash provided
by financing activities was approximately $979,000 for the nine-month period ended September 30, 2019. We have principally financed our operations in 2020
through  the  sale  of  our  common  stock  to  private  investors,  issuance  of  convertible  loans  debt  and  loans  from  our  shareholders.  On  September  11,  2020,  the
Company issued a promissory note to Labrys Funds LP (“Labrys”) for $605,000 (the “Labrys Note”). The Labrys Note bears interest at a rate of 12% per annum,
and matures on September 2, 2021. Payment of principle and interest starts after 3 months with ability to extend for up to 2 months and the loan principal becomes
payable on maturity. The Labrys Note bears an original issue discount in the amount of $60,500, and the issuing expenses were $40,000, resulting in net proceeds
of $505,000. The Company also issued 141,812 shares of its Common Stock to Labrys. Out of those, 33,000 shares of Common Stock were issued in consideration
of a Commitment fee and the balance are subject to return to the Company once the Labrys Note is paid in full, if there were no defaults. In the event of a default,
as defined in the Labrys Note, Labrys has the right, to convert all or any portion of the then outstanding and unpaid principal amount and interest into fully paid
and non-assessable shares of Common Stock, as such Common Stock exists on the date of the Labrys Note, or any shares of capital stock or other securities of the
Company into which such Common Stock shall be changed or reclassified, at the conversion price as set forth in the Labrys Note. Due to our operational losses, we
have principally financed our operations through the sale of our Common Stock and the issuance of convertible debt.
 
Despite  the  Capital  raise  that  we  have  conducted  the  above  conditions  raise  substantial  doubt  about  our  ability  to  continue  as  a  going  concern.  Although  we
anticipate  that  cash  resources  will  be  available  to  the  Company  through  its  current  operations,  it  believes  existing  cash  will  not  be  sufficient  to  fund  planned
operations and projects investments through the next 12 months. Therefore, we are still striving to increase our sales, attain profitability and raise additional funds
for  future  operations.  Any meaningful  equity  or  debt  financing  will  likely  result  in  significant  dilution  to  our  existing  stockholders.  There  is  no  assurance  that
additional funds will be available on terms acceptable to us, or at all.    
 
Since inception, we have financed our cash flow requirements through issuance of common stock, related party advances and debt. As we expand our activities, we
may,  and  most  likely  will,  continue  to  experience  net  negative  cash  flows  from  operations.  Additionally,  we  anticipate  obtaining  additional  financing  to  fund
operations through common stock offerings, to the extent available, or to obtain additional financing to the extent necessary to augment our working capital. In the
future we need to generate sufficient revenues from sales in order to eliminate or reduce the need to sell additional stock or obtain additional loans. There can be no
assurance we will be successful in raising the necessary funds to execute our business plan.
 
On October 28, 2020 the Company has filed a registration statement (File No. 333-249690) with the Securities Exchange Commission for the offering,  and the
Company intends to file a further prospectus with respect to the offering. Maxim Group LLC will act as the lead underwriter for the offering. 
 
We anticipate that we will incur operating losses in the next twelve months. Our lack of operating history makes predictions of future operating results difficult to
ascertain. Our prospects must be considered in light of the risks, expenses and difficulties frequently encountered by companies in their early stage of development,
particularly companies in new and rapidly evolving markets. Such risks for us include, but are not limited to, an evolving and unpredictable business model and the
management of growth.
 
To address these risks,  we must,  among other  things,  implement  and successfully  execute  our  business and marketing strategy surrounding our Cuentas  braded
general-purpose reloadable cards, continually develop and upgrade our website, respond to competitive developments, lower our financing costs and specifically
our accounts receivable factoring costs,  and attract,  retain and motivate qualified personnel.  There can be no assurance that we will  be successful  in addressing
such risks, and the failure to do so can have a material adverse effect on our business prospects, financial condition and results of operations.
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Off-Balance Sheet Arrangements
 
As at September 30, 2020, we had no off-balance sheet arrangements of any nature.
 
Critical Accounting Policies
 
The preparation of financial statements in conformity with GAAP in the United States requires our management to make assumptions, estimates and judgments
that affect the amounts reported in the financial statements, including the notes thereto, and related disclosures of commitments and contingencies, if any. Note 3 to
our consolidated audited financial statements filed with the Company’s Annual Report on Form 10-K for the fiscal year ended December 31, 2019 describes the
significant accounting policies and methods used in the preparation of our financial statements. We consider our critical accounting policies to be those related to
intangible assets, going concern share-based payments because they are both important to the portrayal of our financial condition and require management to make
judgments and estimates about uncertain matters.
 
Recent Accounting Standards announced
 
In August 2018, the FASB issued ASU 2018-13, Fair Value Measurement (Topic 820): Disclosure Framework – Changes to the Disclosure Requirements for Fair
Value Measurement. The amendments apply to reporting entities that are required to make disclosures about recurring or nonrecurring fair value measurements and
should improve the cost, benefit, and effectiveness of the disclosures. ASU 2018-13 categorized the changes into those disclosures that were removed, those that
were modified, and those that were added. The primary disclosures that were removed related to transfers between Level 1 and Level 2 investments, along with the
policy for timing of transfers between levels. In addition, disclosing the valuation processes for Level 3 fair value measurements was removed. The amendments
are effective for all organizations for fiscal years, and interim periods within those fiscal years, beginning after December 15, 2019. Early adoption is permitted.
The Company notes that this guidance will impact its disclosures beginning January 1, 2020.
 
In June 2016, FASB issued ASU No. 2016-13, “Financial Instruments - Credit Losses (Topic 326): Measurement of Credit Losses on Financial Instruments”. In
November 2018, FASB issued ASU No. 2018-19, “Codification Improvements to Topic 326, Financial Instruments-Credit Losses”, which amends the scope and
transition requirements of ASU 2016-13. Topic 326 requires a financial asset (or a group of financial assets) measured at amortized cost basis to be presented at the
net amount expected to be collected. The measurement of expected credit losses is based on relevant information about past events, including historical experience,
current conditions and reasonable and supportable forecasts that affect the collectability of the reported amount. Topic 326 will originally become effective for the
Company beginning January 1, 2020, with early adoption permitted, on a modified retrospective approach. As a smaller reporting company, the effective date for
the Company has been delayed until fiscal years beginning after December 15, 2022, in accordance with ASU 2019-10, although early adoption is still permitted.
This standard is not expected to have a material impact to the Company’s consolidated financial statements after evaluation.
 
In  December  2019,  the  FASB issued  ASU 2019-12,  Income  Taxes  (Topic  740):  Simplifying  the  Accounting  for  Income  Taxes.  The  amendments  in  this  ASU
simplify the accounting for income taxes, eliminates certain exceptions to the general principles in Topic 740 and clarifies certain aspects of the current guidance to
improve consistent application among reporting entities. ASU 2019-12 is effective for fiscal years beginning after December 15, 2021 and interim periods within
annual  periods beginning after  December 15,  2022, though early adoption is  permitted,  including adoption in any interim period for which financial  statements
have not yet been issued. This standard is not expected to have a material impact to the Company’s consolidated financial statements after evaluation.
 
Recently adopted accounting pronouncements
 
The significant accounting policies applied in the annual financial statements of the Company as of December 31, 2019 are applied consistently in these financial
statements.
 
ITEM 3. QUANTITATIVE AND QUALITATIVE DISCLOSURES ABOUT MARKET RISK.
 
As a smaller reporting company, we are not required to provide the information required by this item.
 
ITEM 4. CONTROLS AND PROCEDURES.
 
Evaluation of Disclosure Controls and Procedures 
 
Evaluation  of  Disclosure  Controls  and  Procedures.  We  maintain  “disclosure  controls  and  procedures”  as  such  term  is  defined  in  Rule  13a-15(e)  under  the
Securities  Exchange Act  of  1934.  In  designing and evaluating our  disclosure  controls  and procedures,  our  management  recognized that  disclosure  controls  and
procedures,  no  matter  how  well  conceived  and  operated,  can  provide  only  reasonable,  not  absolute,  assurance  that  the  objectives  of  disclosure  controls  and
procedures are met. Additionally, in designing disclosure controls and procedures, our management necessarily was required to apply its judgment in evaluating
the cost-benefit relationship of possible disclosure controls and procedures. The design of any disclosure controls and procedures is also based in part upon certain
assumptions about the likelihood of future events, and there can be no assurance that any design will succeed in achieving its stated goals under all potential future
conditions.
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The Company’s Chief Executive Officer and Chief Financial Officer have evaluated the effectiveness of our disclosure controls and procedures as of the end of the
period covered by this report.  Based on such evaluation, and as discussed in greater detail  below, the Chief Executive Officer and Chief Financial Officer have
concluded that, as of the end of the period covered by this report, disclosure controls and procedures are not effective: 

 
  ● to give reasonable assurance that the information required to be disclosed in reports that are file under the Securities Exchange Act of 1934 is recorded,

processed, summarized and reported within the time periods specified in the Securities and Exchange Commission’s rules and forms, and
     
  ● to ensure that information required to be disclosed in the reports that are file or submitted under the Securities Exchange Act of 1934 is accumulated and

communicated to management, including our CEO and our Treasurer, to allow timely decisions regarding required disclosure.
 

Based on that evaluation, management concluded that, during the period covered by this report, such internal controls and procedures were not effective due to the
following material weakness identified:
 
  ● Lack of appropriate segregation of duties,
  
  ● Lack of information technology (“IT”) controls over revenue,
 
  ● Lack of adequate review of internal controls to ascertain effectiveness,
 
  ● Lack of control procedures that include multiple levels of supervision and review, and
 
Implemented or Planned Remedial Actions in response to the Material Weaknesses
 
We will continue to strive to correct the above noted weakness in internal control once we have adequate funds to do so. We believe appointing a director who
qualifies as a financial expert will improve the overall performance of our control over our financial reporting.
 
Because of its inherent limitations, internal control over financial reporting may not prevent or detect misstatements. Projections of any evaluation of effectiveness
to future periods are subject to the risk that controls may become inadequate because of changes in conditions, or that the degree of compliance with the policies or
procedures may deteriorate.
 
Management is in the process of determining how best to change our current system and implement a more effective system to ensure that information required to
be disclosed has been recorded, processed, summarized and reported accurately. Our management acknowledges the existence of this issue, and intends to develop
procedures to address it to the extent possible given limitations in financial and human resources in and to remediate all the material weaknesses by the end of the
fiscal quarter ending September 30, 2020.
 
Changes in Internal Controls over Financial Reporting
 
Our management, with the participation of our CEO and CFO, performed an evaluation to determine whether any change in our internal controls over financial
reporting (as defined in Rule 13a-15(f) under the Exchange Act) occurred during the nine-month period ended September 30, 2020. Based on that evaluation, our
CEO and our CFO concluded that no change occurred in the Company’s internal controls over financial reporting during the nine-month period ended September
30, 2020 that has materially affected, or is reasonably likely to materially affect, the Company’s internal controls over financial reporting.
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PART II – OTHER INFORMATION

 
ITEM 1. LEGAL PROCEEDINGS

 
From time to time, we may become involved in various lawsuits and legal proceedings which arise in the ordinary course of business. However, litigation is subject
to inherent uncertainties, and an adverse result in these or other matters may arise from time to time that may harm our business.
 
On  July  6,  2017,  the  Company  received  notice  an  existing  legal  claim  against  Accent  InterMedia  (“AIM”)  had  been  amended  to  include  claims  against  the
Company.  The  claims  brought  against  the  Company  include  failure  to  comply  with  certain  judgments  for  collection  of  funds  by  the  plaintiff  while  having  a
controlling interest in AIM via its ownership of Transaction Processing Products (“TPP”). On April 17, 2019, the Company entered into a settlement agreement
(the “SVS Settlement Agreement”) with Comdata, Inc. d/b/a Stored Value Solutions (“SVS”) whereby the Company will pay a total of $37,500 over 7 months,
starting July 1, 2019. Cuentas made its final payment to Comdata in Feb 2020 and received an Agreed Judgment of Dismissal from the court dated Feb 13, 2020.
 
On December 20, 2017, a complaint was filed by J. P. Carey Enterprises,  Inc. (“J.P Carey” or “Plaintiff”) alleging a claim for $473,000 related to the Franjose
Yglesias-Bertheau,  a  former  Vice  President  of  PLKD who filed  a  lawsuit  against  PLKD listed  above.  Even  though the  Company made  the  agreed  payment  of
$10,000 on January 2,  2017 and issued 12,002 shares  of  Common Stock as  conversion of the $70,000 note as  agreed in the settlement  agreement,  the Plaintiff
alleges  damages  which  the  Company  claims  are  without  merit  because  the  Plaintiff  received  full  compensation  as  agreed.  The  Company  is  in  the  process  of
defending  itself  against  these  claims.  The  Company has  not  accrued  losses  related  to  this  claim due  to  the  early  stages  of  litigation.  On January  29,  2019,  the
Company was served with a complaint by J.P. Carey Enterprises,  Inc.,  (“JP Carey”) claiming similar issues as to the previous complaint,  with the new claimed
damages totaling $1,108,037.85. JP Carey and the Company filed motions for a summary judgement. On June 23, 2020, the case was transferred to the Business
Court at the request of the Superior Court Judge previously assigned to the case. Judge Ellerbe from the Business Court has been assigned as the new judge. On
October 1, 2020 the Superior Court judge entered a judgment in favor of Cuentas and denied JP Carey’s motion for summary judgment.
 
On  February  12,  2018,  the  Company  was  served  with  a  complaint  from  Viber  for  reimbursement  of  attorney’s  fees  and  costs  totaling  $528,000  arising.  The
Company is vigorously defending their rights in this case as we believe this demand is premature as litigation is ongoing. On June 15, 2020, the claims against
Company and its subsidiary were dismissed. 
 
On October 23, 2018, Cuentas was served by Telco Cuba Inc. for an amount in excess of $15,000 but the total amount was not specified. The Company was served
on  Dec.  7,  2018  with  a  complaint  alleging  damages  including  unspecified  damages  for  product,  advertising  and  other  damages  in  addition  to  $50,000  paid  to
Defendants. Cuentas has hired an attorney and has taken steps to defend itself vigorously in this case. Depositions are in process of being scheduled.
 
On October 25, 2018, the Company was served with a complaint by former company CFO, Michael Naparstek, claiming breach of contract for 1,666,666 shares
(pre-split), $25,554 of compensation and $8,823 of expenses. This case was withdrawn in Palm Beach County and on January 11, 2019, a similar complaint was
filed in Miami-Dade county. The Company has hired an attorney and has taken steps to defend itself vigorously in this case.
 
On  November  7,  2018,  the  Company  and  its  now  former  subsidiary,  Limecom,  were  served  with  a  complaint  by  IDT  Domestic  Telecom,  Inc.  for
telecommunications services provided to Limecom during 2018 in the amount of $50,000. The Company has no accrual expenses as of December 31, 2019 related
to the complaint given the early nature of the process. Limecom was a subsidiary of the Company during this period but since the Stock Purchase Agreement with
Limecom was rescinded on January 30, 2019, and Limecom agreed to indemnify and hold harmless Cuentas from this and other debts, Cuentas hired an attorney
and is defending itself vigorously in this case. A court ordered mandatory arbitration session took place and the arbitration findings were issued on June 19, 2020
and a request for trial de novo was filed on July 16, 2020 in order to have the matter docketed on the calendar.
 
On May 1,  2019,  the  Company received  a  Notice  of  Demand for  Arbitration  (the  “Demand”)  from Secure  IP Telecom,  Inc.  (“Secure  IP),  who allegedly  had a
Reciprocal Carrier Services Agreement (RCS) exclusively with Limecom and not with Cuentas. The Demand originated from a Demand for Arbitration that Secure
IP received from VoIP Capital International (“VoIP”) in March 2019, demanding $1,052,838.09 in damages allegedly caused by unpaid receivables that Limecom
assigned  to  VoIP  based  on  the  RCS.  On June  5,  2020,  Secure  IP  Telecom,  Inc.  (“SecureIP”)  filed  a  complaint  against  Limecom,  Inc.,  (“Limecom”),  Heritage
Ventures Limited (“Heritage”), an unrelated third party and owner of Limecom, and the Compasny. The complaint primarily concerns alleged indebtedness owed
SecureIP by Limecom. SecureIP also alleges that Cuentas received certain transfers of funds which it alleges may be an avoidable transfer under Florida Statute
§725.105  up  to  $1,052,838.09.  Cuentas  is  contemplating  filing  a  motion  to  dismiss  the  complaint  and  disputes  that  it  received  the  alleged  $1,052,838.09  from
Limecom. Moreover,  to  the extent  Cuentas  has  exposure  for  any transfers  from Limecom, both Limecom and Heritage have indemnified  Cuentas  for  any such
liability.  The  Company  will  vigorously  defend  its  position  to  be  removed  as  a  named  party  in  this  action  due  to  the  fact  that  Cuentas  rescinded  the  Limecom
acquisition on January 30, 2019.
 
On January 24, 2020, the Company received a Corrected Notice of Hearing regarding Qualtel SA de CV, a Mexican Company vs Next Communications, Inc. for a
“Plaintiff’s Motion for Order to Show Cause and/or for Contempt as to Non-Party, Cuentas, Inc.” The Company retained a counsel and will vigorously defend its
position.
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ITEM 1A. RISK FACTORS

 
Not applicable.

 
ITEM 2. UNREGISTERED SALES OF EQUITY SECURITIES AND USE OF PROCEEDS

 
On August 20, 2020, the Company issued 50,000 shares of its Common Stock pursuant to a settlement of stock-based liabilities. The fair market value of the shares
was $180,000. We issued such shares in reliance on the exemptions from registration pursuant to Section 4(a)(2) of the Securities Act.
 
On  August  27,  2020,  the  Company  converted  all  the  outstanding  shares  of  Series  B  Preferred  Stock,  par  value  $0.001  per  share  to  20,000,000  shares  of  the
Company’s common stock,  par value $0.001 per share in connection with the Company’s Amended and Restated Articles  of Incorporation (the “Amended and
Restated Articles”) which was adopted on August 17, 2020 to cause all outstanding shares of Series B Preferred Stock, par value $0.001 per share to be converted
into shares of the Company’s common stock, par value $0.001 per share on a one-to-one basis.
 
On August 20, 2020, the Company issued 50,000 shares of its Common Stock pursuant to a settlement of stock-based liabilities. The fair market value of the shares
was $180.
 
 
On September 17, 2020, the Company issued 5,000,000 of its Common Stock par value $0.001 per share to each of Dinar Zuz and Cima Telecom Inc., Under a
warrant dated December 31, 2019.
 
On September 17, 2020, the Company issued 141,812 shares of its Common Stock pursuant to promissory note, dated September 15, 2020. The fair market value
of the shares at the issuance date was $350,000. Out of those, 33,000 shares of Common Stock were issued in consideration of Commitment fee and the balance are
subject to return to the Company once the promissory note will be paid in full.
 
On September  30,  2020,  the  Company issued 100,000 of  its  Common Stock par  value  $0.001 per  share  to  a  private  investor  in  consecration  of  cancellation  of
warrants to purchase up to 99,334 shares of its Common Stock at an exercise price equal to $3.25 per share.
 
Each of the transactions described in this Item II give effect to the Reverse Stock Split (as defined below) and were exempt from the registration requirements of
the Securities Act of 1933, as amended (“Securities Act”), in reliance upon Section 4(a)(2) of the Securities Act, Regulation D promulgated under the Securities
Act and, in the case of sales to investors who are non-US persons, Regulation S promulgated under the Securities Act.
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ITEM 3. DEFAULTS UPON SENIOR DEBT

 
None.

 
ITEM 4. MINE SAFETY DISCLOSURES
 
None.
 
ITEM 5. OTHER INFORMATION
 
On  July  24,  2020,  the  Compensation  Committee  (the  “Compensation  Committee”)  of  the  Board  of  Directors  of  Cuentas  Inc.  (the  “Company”)  approved  the
“Amended and Restated” employment agreements with each of Arik Maimon, the Company’s Chief Executive Officer (“Maimon”), and Michael De Prado, the
Company’s  President  (“De  Prado,”  and  together  with  Maimon,  the  “Executives,”  each  an  “Executive”),  the  “New  Employment  Agreements”.  The  New
Employment Agreements shall supersede the terms of the Pre-existing Employment Agreements.
 
Pursuant to the terms of the New Employment Agreements, among other things: 
 
  (1) De Prado will receive the following compensation: (1) (a) a base salary of $265,000 per annum; (b) a Funding Bonus equal to 0.5% of the amount of the

funding that exceeds the Funding Threshold; (c) a change of control bonus, if applicable; (d) participation in the Company’s employee benefits plan;
 
  (2) Maimon will  receive  the  following  compensation:  (a)  a  base  salary  of  $295,000  per  annum (b)  a  Funding  Bonus  equal  to  0.5% of  the  amount  of  the

funding that exceeds the Funding Threshold; (c) a change of control bonus, if applicable; (d) participation in the Company’s employee benefits plan;
 
  (3) For each Executive, the term of the Agreement shall end on the earlier of (i) the date that is four (4) months following the Effective Date or (ii) the date

that the Company appoints a new president or chief operating officer but the Company can extend the Employment Term on a month to month basis with
the approval of both Dinar and CIMA until a new president or chief operating officer is appointed. Upon expiration of the Employment Term (other than
a termination by the Company for “Cause”), the Executive will entitled to a special board compensation package with annual compensation equal to the
Annual Base Salary (pro-rated for any partial year of service), beginning on the Expiration or Termination Date and ending eighteen (18) months later,
provided that such payments will cease if the Executive resigns as a member of the Board during such period.  The Board Compensation Period may be
extended from year to year for an additional  12 months (for up to 36 months in total)  if  two of three of the then-current  chief executive officer of the
Company, Dinar and CIMA agree to extend the period for an additional  12 months.  The Executive’s right to receive the Special  Board Compensation
shall be subject to the Board’s determination that he has complied with his obligations under this Agreement.  The Executive will remain on the Board
until he resigns, is not re-elected or is removed from the Board in accordance with the Company’s practice for removal of directors.

 
  (4) Pursuant  to  the  terms  of  the  New  Employment  Agreements,  the  Executives  are  entitled  to  severance  in  the  event  of  certain  terminations  of  his

employment.  The Executives are entitled to participate in the Company’s employee benefit,  pension and/or profit-sharing plans, and the Company will
pay certain health and dental premiums on their behalf.

 
  (5) Each of the Executives are entitled to Travel and expense reimbursement;
 
  (6) The Executives have agreed to a one year non-competition agreement following the termination of their employment.
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ITEM 6. EXHIBITS
 
Exhibit No.   Description   Location
10.1

 
Amended and Restated Agreement with Michael A. De Prado, dated July 24, 2020   Form 8-K filed at 

July 30, 2020
10.2   Amended and Restated Agreement with Arik Maimon, dated July 24, 2020   Form 8-K filed at 

July 30, 2020
10.3   $605,000 Promissory Note, dated September 15, 2020, issued by the Company to Labrys Fund, LP.   Filed herewith
10.4   Securities Purchase Agreement and to the $605,000 Promissory Note, dated September 15, 2020, by and

between the Company and Labrys Fund, LP.
 

Filed herewith
31.1   Certification of Chief Executive Officer pursuant to Section 302 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002   Filed herewith
31.2   Certification of Chief Financial Officer pursuant to Section 302 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002   Filed herewith
32.1   Certification of Chief Executive Officer pursuant to Section 906 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002   Filed herewith
32.2   Certification of Chief Financial Officer pursuant to Section 906 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002   Filed herewith
101.INS    XBRL Instance Document   Filed herewith
101.SCH   XBRL Taxonomy Extension Schema   Filed herewith
101.CAL   XBRL Taxonomy Extension Calculation Linkbase   Filed herewith
101.DEF   XBRL Taxonomy Extension Definition Linkbase   Filed herewith
101.LAB   XBRL Taxonomy Extension Label Linkbase   Filed herewith
101.PRE   XBRL Taxonomy Extension Presentation Linkbase   Filed herewith
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SIGNATURES

 
In accordance with the requirements of the Exchange Act, the registrant caused this report to be signed on its behalf by the undersigned, thereunto duly authorized.

 
  Cuentas, Inc.
  (Registrant)
   
Date: November 13, 2020 By: /s/ Arik Maimon
    Chief Executive Officer
     
  By: /s/ Ran Daniel
    Chief Financial Officer
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Exhibit 10.3
 
NEITHER THE ISSUANCE AND SALE OF THE SECURITIES REPRESENTED BY THIS CERTIFICATE NOR THE SECURITIES INTO WHICH
THESE  SECURITIES  ARE  CONVERTIBLE  HAVE  BEEN  REGISTERED  UNDER  THE  SECURITIES  ACT  OF  1933,  AS  AMENDED,  OR
APPLICABLE STATE SECURITIES LAWS. THE SECURITIES MAY NOT BE OFFERED FOR SALE, SOLD, TRANSFERRED OR ASSIGNED (I)
IN THE ABSENCE OF (A) AN EFFECTIVE REGISTRATION STATEMENT FOR THE SECURITIES UNDER THE SECURITIES ACT OF 1933, AS
AMENDED,  OR  (B)  AN  OPINION  OF  COUNSEL  (WHICH  MAY  BE  THE  LEGAL  COUNSEL  OPINION  (AS  DEFINED  IN  THE  PURCHASE
AGREEMENT)),  IN A GENERALLY ACCEPTABLE FORM,  THAT REGISTRATION IS  NOT REQUIRED UNDER SAID ACT OR (II)  UNLESS
SOLD  PURSUANT  TO  RULE  144,  RULE  144A  OR  REGULATION  S  UNDER  SAID  ACT  OR  OTHER  APPLICABLE  EXEMPTION.
NOTWITHSTANDING THE FOREGOING, THE SECURITIES MAY BE PLEDGED IN CONNECTION WITH A BONA FIDE MARGIN ACCOUNT
OR OTHER LOAN OR FINANCING ARRANGEMENT SECURED BY THE SECURITIES.
 
Principal Amount: $605,000.00 Issue Date: September 16, 2020
Actual Amount of Purchase Price: $544,500.00  
 

SELF-AMORTIZATION PROMISSORY NOTE
 

FOR VALUE RECEIVED, CUENTAS INC., a Florida corporation (hereinafter called the “Borrower” or the “Company”) (Trading Symbol: CUEN),
hereby promises to pay to the order of LABRYS FUND, LP, a Delaware limited partnership, or registered assigns (the “Holder”), in the form of lawful money of
the United States of America, the principal sum of $605,000.00, which amount is the $544,500.00 actual amount of the purchase price (the “Consideration”) hereof
plus an original issue discount in the amount of $60,500.00 (the “OID”) (subject to adjustment herein) (the “Principal Amount”) and to pay interest on the unpaid
Principal Amount hereof at the rate of twelve percent (12%) (the “Interest Rate”) per annum (with the understanding that the first twelve months of interest (equal
to $72,600.00) shall be guaranteed, provided, however, that if the Note is repaid in its entirety on or prior to February 16, 2020, then the interest shall be accrued on
a per annum basis based on the number of days elapsed as of the repayment date) from the date hereof (the “Issue Date”) until the same becomes due and payable,
whether at maturity or upon acceleration or by prepayment or otherwise, as further provided herein. The maturity date shall be twelve (12) months from the Issue
Date (the “Maturity Date”),  and is the date upon which the principal  sum, the OID, as well as any accrued and unpaid interest  and other fees,  shall  be due and
payable.
 

This Note may not be prepaid or repaid in whole or in part except as otherwise explicitly set forth herein.
 

Interest shall commence accruing on the date that the Note is fully funded and shall be computed on the basis of a 365-day year and the actual number of
days elapsed. Any Principal Amount or interest on this Note which is not paid when due shall bear interest at the rate of the lesser of (i) fifteen percent (15%) per
annum and (ii) the maximum amount permitted by law from the due date thereof until the same is paid (“Default Interest”).
 

All payments due hereunder (to the extent not converted into shares of common stock, $0.001 par value per share, of the Borrower (the “Common Stock”)
in accordance with the terms hereof) shall be made in lawful money of the United States of America. All payments shall be made at such address as the Holder
shall hereafter give to the Borrower by written notice made in accordance with the provisions of this Note. Whenever any amount expressed to be due by the terms
of this Note is due on any day which is not a business day, the same shall instead be due on the next succeeding day which is a business day and, in the case of any
interest payment date which is not the date on which this Note is paid in full, the extension of the due date thereof shall not be taken into account for purposes of
determining the amount of interest due on such date.
 

Each capitalized term used herein, and not otherwise defined, shall have the meaning ascribed thereto in that certain Securities Purchase Agreement, dated
as of the Issue Date, pursuant to which this Note was originally issued (the “Purchase Agreement”). As used in this Note, the term “business day” shall mean any
day other than a Saturday, Sunday or a day on which commercial banks in the city of New York, New York are authorized or required by law or executive order to
remain closed. As used herein, the term “Trading Day” means any day that shares of Common Stock are listed for trading or quotation on the Principal Market (as
defined in the Purchase Agreement), any tier of the OTC Markets, NASDAQ Stock Market, the New York Stock Exchange, or the NYSE American.
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This Note is free from all taxes, liens, claims and encumbrances with respect to the issue thereof and shall not be subject to preemptive rights or other

similar rights of shareholders of the Borrower and will not impose personal liability upon the holder thereof.
 
In connection with the issuance of this Note, the Borrower issued the Second Commitment Shares (as defined in the Purchase Agreement) to Holder as a

commitment fee, provided, however, that the Second Commitment Shares must be returned to the Borrower’s treasury if the Note is fully repaid and satisfied on or
prior to the Maturity Date, subject further to the terms and conditions of this Note.
 

The following terms shall also apply to this Note:
 

ARTICLE I. CONVERSION RIGHTS UPON DEFAULT
 

1.1 Conversion Right Upon Default. The Holder shall have the right, at any time on or following the date that an Event of Default (as defined in
this Note) occurs under this Note, to convert all or any portion of the then outstanding and unpaid Principal Amount and interest (including any Default Interest)
into fully paid and non-assessable shares of Common Stock, as such Common Stock exists on the Issue Date, or any shares of capital stock or other securities of
the Borrower into which such Common Stock shall hereafter be changed or reclassified, at the Conversion Price (as defined below) determined as provided herein
(a “Conversion”); provided, however, that notwithstanding anything to the contrary contained herein, the a Holder shall not have the right to convert any portion of
this  Note,  pursuant  to  Section  1  or  otherwise,  to  the  extent  that  after  giving  effect  to  such  issuance  after  conversion  as  set  forth  on  the  applicable  Notice  of
Conversion, the Holder (together with the Holder’s affiliates (the “Affiliates”), and any other Persons (as defined below) acting as a group together with the Holder
or  any  of  the  Holder’s  Affiliates  (such  Persons,  “Attribution  Parties”)),  would  beneficially  own  in  excess  of  the  Beneficial  Ownership  Limitation  (as  defined
below). For purposes of the foregoing sentence, the number of shares of Common Stock beneficially owned by the Holder and Attribution Parties shall include the
number of shares of Common Stock issuable upon conversion of this Note with respect to which such determination is being made, but shall exclude the number of
shares of Common Stock which would be issuable upon (i) conversion of the remaining, nonconverted portion of this Note beneficially owned by the Holder or
any of its Affiliates or Attribution Parties and (ii) exercise or conversion of the unexercised or nonconverted portion of any other securities of the Company subject
to  a  limitation  on  conversion  or  exercise  analogous  to  the  limitation  contained  herein  beneficially  owned  by  the  Holder  or  any  of  its  Affiliates  or  Attribution
Parties. Except as set forth in the preceding sentence, for purposes of this Section 1.1, beneficial ownership shall be calculated in accordance with Section 13(d) of
the  Exchange  Act  and  the  rules  and  regulations  promulgated  thereunder,  it  being  acknowledged  by  the  Holder  that  the  Holder  is  solely  responsible  for  any
schedules required to be filed in accordance therewith. In addition, a determination as to any group status as contemplated above shall be determined in accordance
with  Section  13(d)  of  the  Exchange  Act  and  the  rules  and  regulations  promulgated  thereunder.  For  purposes  of  this  Section  1.1,  in  determining  the  number  of
outstanding shares of Common Stock, a Holder may rely on the number of outstanding shares of Common Stock as reflected in (A) the Company’s most recent
periodic or annual report filed with the Commission, as the case may be, (B) a more recent public announcement by the Company or (C) a more recent written
notice by the Company or the Transfer Agent setting forth the number of shares of Common Stock outstanding. Upon the written or oral request of a Holder, the
Company shall within two Trading Days confirm orally and in writing to the Holder the number of shares of Common Stock then outstanding. In any case, the
number of outstanding shares of Common Stock shall be determined after giving effect to the conversion or exercise of securities of the Company, including this
Note,  by  the  Holder  or  its  Affiliates  or  Attribution  Parties  since  the  date  as  of  which  such  number  of  outstanding  shares  of  Common Stock  was  reported.  The
“Beneficial Ownership Limitation” shall be 4.99% of the number of shares of the Common Stock outstanding at the time of the respective calculation hereunder.
“Person” and “Persons” means an individual, a limited liability company, a partnership, a joint venture, a corporation, a trust, an unincorporated organization, any
other entity and any governmental entity or any department or agency thereof. The limitations contained in this paragraph shall apply to a successor holder of this
Note. The number of Conversion Shares to be issued upon each conversion of this Note shall be determined by dividing the Conversion Amount (as defined below)
by  the  applicable  Conversion  Price  then  in  effect  on  the  date  specified  in  the  notice  of  conversion,  in  the  form  attached  hereto  as  Exhibit A (the  “Notice  of
Conversion”), delivered to the Borrower or Borrower’s transfer agent by the Holder in accordance with Section 1.4 below; provided that the Notice of Conversion
is submitted by facsimile or e-mail (or by other means resulting in, or reasonably expected to result in, notice) to the Borrower or Borrower’s transfer agent before
11:59 p.m., New York, New York time on such conversion date (the “Conversion Date”). The term “Conversion Amount” means, with respect to any conversion
of this Note, the sum of (1) the Principal Amount of this Note to be converted in such conversion plus (2) at the Holder’s option, accrued and unpaid interest, if
any, on such Principal Amount at the Interest Rate to the Conversion Date, plus (3) at the Holder’s option, Default Interest, if any, on the amounts referred to in the
immediately preceding clauses (1) and/or (2).
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1.2 Conversion Price.

 
(a) Calculation of Conversion Price. The per share conversion price into which Principal Amount and interest (including any Default

Interest) under this Note shall be convertible into shares of Common Stock hereunder (the “Conversion Price”) shall equal the closing bid price of the Common
Stock  on  the  Trading  Day  immediately  preceding  the  date  of  the  respective  conversion.  If  at  any  time  the  Conversion  Price  as  determined  hereunder  for  any
conversion would be less than the par value of the Common Stock, then at the sole discretion of the Holder, the Conversion Price hereunder may equal such par
value for such conversion and the Conversion Amount for such conversion may be increased to include Additional Principal, where “Additional Principal” means
such additional amount to be added to the Conversion Amount to the extent necessary to cause the number of conversion shares issuable upon such conversion to
equal  the  same number  of  conversion  shares  as  would  have  been issued had the  Conversion  Price  not  been adjusted  by the  Holder  to  the  par  value  price.  The
Conversion  Price  is  subject  to  equitable  adjustments  for  stock  splits,  stock  dividends  or  rights  offerings  by  the  Borrower  relating  to  the  Borrower’s  securities,
combinations, recapitalization, reclassifications, extraordinary distributions and similar events. Holder shall be entitled to deduct $1,500.00 from the conversion
amount in each Notice of Conversion to cover Holder’s fees associated with each Notice of Conversion, so long as the total conversion amount of the respective
Notice of Conversion is $10,000.00 or more.
 

1.3 Authorized and Reserved Shares. The Borrower covenants that at all times until the Note is satisfied in full, the Borrower will reserve from
its  authorized  and  unissued  Common Stock  a  sufficient  number  of  shares,  free  from preemptive  rights,  to  provide  for  the  issuance  of  a  number  of  Conversion
Shares equal to the greater of: (a) 365,612 shares of Common Stock or (b) the sum of (i) the number of Conversion Shares issuable upon the full conversion of this
Note (assuming no payment of Principal Amount or interest) as of any issue date (taking into consideration any adjustments to the Conversion Price pursuant to
Section 2 hereof or otherwise) multiplied by (ii) one and a half (1.5) (the “Reserved Amount”). The Borrower represents that upon issuance, the Conversion Shares
will  be  duly  and  validly  issued,  fully  paid  and  non-assessable.  The  Borrower  (i)  acknowledges  that  it  has  irrevocably  instructed  its  transfer  agent  to  issue
certificates for the Conversion Shares or instructions to have the Conversion Shares issued as contemplated by Section 1.4(f) hereof, and (ii) agrees that its issuance
of  this  Note  shall  constitute  full  authority  to  its  officers  and  agents  who  are  charged  with  the  duty  of  executing  stock  certificates  or  cause  the  Company  to
electronically issue shares of Common Stock to execute and issue the necessary certificates for the Conversion Shares or cause the Conversion Shares to be issued
as contemplated by Section 1.4(f) hereof in accordance with the terms and conditions of this Note.
 

If, at any time the Borrower does not maintain the Reserved Amount it will be considered an Event of Default under this Note.
 

1.4 Method of Conversion.
 

(a) Mechanics of Conversion. This Note may be converted by the Holder in whole or in part, on any Trading Day, at any time on or
following the date that an Event of Default (as defined in this Note) occurs under this Note, by submitting to the Borrower or Borrower’s transfer agent a Notice of
Conversion (by facsimile, e-mail or other reasonable means of communication dispatched on the Conversion Date prior to 11:59 p.m., New York, New York time).
Any Notice of Conversion submitted after 11:59 p.m., New York, New York time, shall be deemed to have been delivered and received on the next Trading Day.
 

(b) Surrender  of  Note Upon Conversion. Notwithstanding  anything  to  the  contrary  set  forth  herein,  upon conversion  of  this  Note  in
accordance with the terms hereof, the Holder shall not be required to physically surrender this Note to the Borrower unless the entire unpaid Principal Amount is so
converted. The Holder and the Borrower shall maintain records showing the Principal Amount so converted and the dates of such conversions or shall use such
other method, reasonably satisfactory to the Holder and the Borrower, so as not to require physical surrender of this Note upon each such conversion. In the event
of any dispute or discrepancy, such records of the Borrower shall, prima facie, be controlling and determinative in the absence of manifest error. Notwithstanding
the foregoing, if any portion of this Note is converted as aforesaid, the Holder may not transfer this Note unless the Holder first physically surrenders this Note to
the  Borrower,  whereupon the  Borrower  will  forthwith  issue  and  deliver  upon the  order  of  the  Holder  a  new Note  of  like  tenor,  registered  as  the  Holder  (upon
payment  by  the  Holder  of  any  applicable  transfer  taxes)  may  request,  representing  in  the  aggregate  the  remaining  unpaid  Principal  Amount  of  this  Note.  The
Holder and any assignee, by acceptance of this Note, acknowledge and agree that, by reason of the provisions of this paragraph, following conversion of a portion
of this Note, the unpaid and unconverted Principal Amount of this Note represented by this Note may be less than the amount stated on the face hereof.
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(c) Payment of Taxes. The Borrower shall not be required to pay any tax which may be payable in respect of any transfer involved in

the issue and delivery of shares of Common Stock or other securities or property on conversion of this Note in a name other than that of the Holder (or in street
name), and the Borrower shall not be required to issue or deliver any such shares or other securities or property unless and until the person or persons (other than
the  Holder  or  the  custodian  in  whose  street  name  such  shares  are  to  be  held  for  the  Holder’s  account)  requesting  the  issuance  thereof  shall  have  paid  to  the
Borrower the amount of any such tax or shall have established to the satisfaction of the Borrower that such tax has been paid.

 
(d) Delivery of Common Stock Upon Conversion. Upon receipt by the Borrower from the Holder of a facsimile transmission or e-mail

(or other reasonable means of communication) of a Notice of Conversion meeting the requirements for conversion as provided in this Section 1.4, the Borrower
shall issue and deliver or cause to be issued and delivered to or upon the order of the Holder certificates for the Conversion Shares (or cause the electronic delivery
of the Conversion Shares as contemplated by Section 1.4(f)  hereof)  within two (2)  Trading Days after  such receipt  (the “Deadline”)  (and,  solely in the case of
conversion of the entire unpaid Principal Amount and interest (including any Default Interest) under this Note, surrender of this Note). If the Company shall fail for
any reason or for no reason to issue to the Holder on or prior to the Deadline a certificate for the number of Conversion Shares or to which the Holder is entitled
hereunder and register such Conversion Shares on the Company’s share register or to credit the Holder’s balance account with DTC (as defined below) for such
number of  Conversion Shares to which the Holder is  entitled upon the Holder’s  conversion of this  Note (a “Conversion Failure”),  then,  in addition to all  other
remedies available to the Holder, (i) the Company shall pay in cash to the Holder on each day after the Deadline and during such Conversion Failure an amount
equal to 1.0% of the product of (A) the sum of the number of Conversion Shares not issued to the Holder on or prior to the Deadline and to which the Holder is
entitled  and (B)  the  closing sale  price  of  the  Common Stock on the  Trading Day immediately  preceding the  last  possible  date  which the  Company could have
issued such Conversion Shares to the Holder without violating this Section 1.4(d); and (ii) the Holder, upon written notice to the Company, may void its Notice of
Conversion  with  respect  to,  and  retain  or  have  returned,  as  the  case  may  be,  any  portion  of  this  Note  that  has  not  been  converted  pursuant  to  such  Notice  of
Conversion; provided that the voiding of an Notice of Conversion shall not affect the Company’s obligations to make any payments which have accrued prior to
the date of such notice. In addition to the foregoing, if on or prior to the Deadline the Company shall fail to issue and deliver a certificate to the Holder and register
such  Conversion  Shares  on  the  Company’s  share  register  or  credit  the  Holder’s  balance  account  with  DTC for  the  number  of  Conversion  Shares  to  which  the
Holder is entitled upon the Holder’s exercise hereunder or pursuant to the Company’s obligation pursuant to clause (ii) below, and if on or after such Trading Day
the  Holder  purchases  (in  an  open  market  transaction)  shares  of  Common  Stock  to  deliver  in  satisfaction  of  a  sale  by  the  Holder  of  shares  of  Common  Stock
issuable  upon such  exercise  that  the  Holder  anticipated  receiving  from the  Company,  then  the  Company shall,  within  two (2)  Trading  Days  after  the  Holder’s
request and in the Holder’s discretion, either (i) pay cash to the Holder in an amount equal to the Holder’s total purchase price (including brokerage commissions
and  other  reasonable  and  customary  out-of-pocket  expenses,  if  any)  for  the  shares  of  Common  Stock  so  purchased  (the  “Buy-In  Price”),  at  which  point  the
Company’s obligation to deliver  such certificate  (and to issue such Conversion Shares)  or credit  such Holder’s  balance account with DTC for such Conversion
Shares shall terminate, or (ii) promptly honor its obligation to deliver to the Holder a certificate or certificates representing such Conversion Shares or credit such
Holder’s balance account with DTC and pay cash to the Holder in an amount equal to the excess (if any) of the Buy-In Price over the product of (A) such number
of shares of Common Stock, times (B) the closing sales price of the Common Stock on the date of exercise. Nothing shall limit the Holder’s right to pursue any
other remedies available to it hereunder, at law or in equity, including, without limitation, a decree of specific performance and/or injunctive relief with respect to
the Company’s failure to timely deliver certificates representing the Conversion Shares (or to electronically deliver such Conversion Shares) upon the conversion
of this Note as required pursuant to the terms hereof.
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(e) Obligation of Borrower to Deliver Common Stock. At the time that the Holder submits the Notice of Conversion to the Borrower or

Borrower’s transfer agent, the Holder shall be deemed to be the holder of record of the Conversion Shares issuable upon such conversion, the outstanding Principal
Amount and the amount of accrued and unpaid interest (including any Default Interest) under this Note shall be reduced to reflect such conversion, and, unless the
Borrower defaults on its obligations under this Article I, all rights with respect to the portion of this Note being so converted shall forthwith terminate except the
right  to  receive the Common Stock or  other  securities,  cash or  other  assets,  as  herein provided,  on such conversion.  If  the Holder  shall  have given a  Notice of
Conversion as provided herein,  the Borrower’s obligation to issue and deliver the certificates  for the Conversion Shares (or cause the electronic delivery of the
Conversion Shares as contemplated by Section 1.4(f) hereof) shall be absolute and unconditional, irrespective of the absence of any action by the Holder to enforce
the same, any waiver or consent with respect to any provision thereof,  the recovery of any judgment against  any person or any action to enforce the same, any
failure  or  delay  in  the  enforcement  of  any  other  obligation  of  the  Borrower  to  the  holder  of  record,  or  any  setoff,  counterclaim,  recoupment,  limitation  or
termination, or any breach or alleged breach by the Holder of any obligation to the Borrower, and irrespective of any other circumstance which might otherwise
limit such obligation of the Borrower to the Holder in connection with such conversion. The Conversion Date specified in the Notice of Conversion shall be the
Conversion Date so long as the Notice of Conversion is sent to the Borrower or Borrower’s transfer agent before 11:59 p.m., New York, New York time, on such
date.
 

(f) Delivery of Conversion Shares by Electronic Transfer. In lieu of delivering physical certificates representing the Conversion Shares
issuable  upon  conversion  hereof,  provided  the  Borrower  is  participating  in  the  Depository  Trust  Company  (“DTC”)  Fast  Automated  Securities  Transfer  or
Deposit/Withdrawal at Custodian programs, upon request of the Holder and its compliance with the provisions contained in Section 1.1 and in this Section 1.4, the
Borrower shall  use its  best  efforts  to cause its  transfer  agent  to electronically  transmit  the Conversion Shares issuable upon conversion hereof to the Holder by
crediting the account of Holder’s Prime Broker with DTC through its Deposit Withdrawal Agent Commission system.
 

1.5 Concerning the Shares. The Conversion Shares issuable upon conversion of this Note may not be sold or transferred unless (i) such shares
are sold pursuant to an effective registration statement under the 1933 Act or (ii) the Borrower or its transfer agent shall have been furnished with an opinion of
counsel (which opinion shall be the Legal Counsel Opinion (as defined in the Purchase Agreement)) to the effect that the shares to be sold or transferred may be
sold or transferred pursuant to an exemption from such registration or (iii) such shares are sold or transferred pursuant to Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or
other applicable exemption, or (iv) such shares are transferred to an “affiliate” (as defined in Rule 144) of the Borrower who agrees to sell or otherwise transfer the
shares only in accordance with this Section 1.5 and who is an Accredited Investor (as defined in the Purchase Agreement). Except as otherwise provided in the
Purchase Agreement (and subject to the removal provisions set forth below), until such time as the Conversion Shares have been registered under the 1933 Act or
otherwise may be sold pursuant to Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or other applicable exemption without any restriction as to the number of securities as of a
particular date that can then be immediately sold, each certificate for the Conversion Shares that has not been so included in an effective registration statement or
that has not been sold pursuant to an effective registration statement or an exemption that permits removal of the legend, shall bear a legend substantially in the
following form, as appropriate:
 
“NEITHER THE ISSUANCE AND SALE OF THE SECURITIES REPRESENTED BY THIS CERTIFICATE NOR THE SECURITIES INTO WHICH
THESE  SECURITIES  ARE  EXERCISABLE  HAVE  BEEN  REGISTERED  UNDER  THE  SECURITIES  ACT  OF  1933,  AS  AMENDED,  OR
APPLICABLE STATE SECURITIES LAWS. THE SECURITIES MAY NOT BE OFFERED FOR SALE, SOLD, TRANSFERRED OR ASSIGNED (I)
IN THE ABSENCE OF (A) AN EFFECTIVE REGISTRATION STATEMENT FOR THE SECURITIES UNDER THE SECURITIES ACT OF 1933, AS
AMENDED,  OR  (B)  AN  OPINION  OF  COUNSEL  (WHICH  MAY  BE  THE  LEGAL  COUNSEL  OPINION  (AS  DEFINED  IN  THE  PURCHASE
AGREEMENT)),  IN A GENERALLY ACCEPTABLE FORM,  THAT REGISTRATION IS  NOT REQUIRED UNDER SAID ACT OR (II)  UNLESS
SOLD  PURSUANT  TO  RULE  144,  RULE  144A,  REGULATION  S  UNDER  SAID  ACT,  OR  OTHER  APPLICABLE  EXEMPTION.
NOTWITHSTANDING THE FOREGOING, THE SECURITIES MAY BE PLEDGED IN CONNECTION WITH A BONA FIDE MARGIN ACCOUNT
OR OTHER LOAN OR FINANCING ARRANGEMENT SECURED BY THE SECURITIES.”
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The legend set forth above shall be removed and the Company shall issue to the Holder a certificate for the applicable Conversion Shares without such

legend upon which it  is stamped or (as requested by the Holder) issue the applicable Conversion Shares by electronic delivery by crediting the account of such
holder’s broker with DTC, if, unless otherwise required by applicable federal or state securities laws: (a) such Conversion Shares are registered for sale under an
effective registration statement filed under the 1933 Act or otherwise may be sold pursuant to Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or other applicable exemption
without any restriction as to the number of securities as of a particular date that can then be immediately sold, or (b) the Company or the Holder provides the Legal
Counsel  Opinion  (as  contemplated  by  and  in  accordance  with  Section  4(m)  of  the  Purchase  Agreement)  to  the  effect  that  a  public  sale  or  transfer  of  such
Conversion Shares may be made without registration under the 1933 Act, which opinion shall be accepted by the Company so that the sale or transfer is effected.
The Company shall be responsible for the fees of its transfer agent and all DTC fees associated with any such issuance. The Holder agrees to sell all Conversion
Shares, including those represented by a certificate(s) from which the legend has been removed, in compliance with applicable prospectus delivery requirements, if
any. In the event that the Company does not accept the opinion of counsel provided by the Holder with respect to the transfer of Conversion Shares pursuant to an
exemption from registration, such as Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or other applicable exemption, at the Deadline, notwithstanding that the conditions of
Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or other applicable exemption, as applicable, have been met, it will be considered an Event of Default under this Note.

 
1.6 Effect of Certain Events.

 
(a) Effect of Merger, Consolidation, Etc. At the option of the Holder, the sale, conveyance or disposition of all or substantially all of the

assets of the Borrower, or the consolidation, merger or other business combination of the Borrower with or into any other Person (as defined below) or Persons
when the Borrower is not the survivor shall either: (i) be deemed to be an Event of Default pursuant to which the Borrower shall be required to pay to the Holder
upon the consummation of and as a condition to such transaction an amount equal to the Default Amount (defined in Section 3.20) or (ii) be treated pursuant to
Section 1.6(b) hereof. “Person” shall mean any individual, corporation, limited liability company, partnership, association, trust or other entity or organization.
 

(b) Adjustment Due to Merger, Consolidation, Etc. If, at any time when this Note is issued and outstanding and prior to conversion of
all of this Note, there shall be any merger, consolidation, exchange of shares, recapitalization, reorganization, or other similar event, as a result of which shares of
Common Stock of the Borrower shall be changed into the same or a different number of shares of another class or classes of stock or securities of the Borrower or
another  entity,  or  in  case  of  any  sale  or  conveyance  of  all  or  substantially  all  of  the  assets  of  the  Borrower  other  than  in  connection  with  a  plan  of  complete
liquidation of the Borrower, then the Holder of this Note shall thereafter have the right to receive upon conversion of this Note, upon the basis and upon the terms
and conditions specified herein and in lieu of the shares of Common Stock immediately theretofore issuable upon conversion, such stock, securities or assets which
the Holder would have been entitled to receive in such transaction had this Note been converted in full immediately prior to such transaction (without regard to any
limitations on conversion set forth herein), and in any such case appropriate provisions shall be made with respect to the rights and interests of the Holder of this
Note to the end that the provisions hereof (including, without limitation, provisions for adjustment of the Conversion Price and of the number of shares issuable
upon conversion of the Note) shall thereafter be applicable, as nearly as may be practicable in relation to any securities or assets thereafter deliverable upon the
conversion hereof. The Borrower shall not effectuate any transaction described in this Section 1.6(b) unless (a) it first gives, to the extent practicable, at least thirty
(30) days prior written notice (but in any event at least fifteen (15) days prior written notice) of the record date of the special meeting of shareholders to approve, or
if there is no such record date, the consummation of, such merger, consolidation, exchange of shares, recapitalization, reorganization or other similar event or sale
of assets (during which time the Holder shall be entitled to convert this Note) and (b) the resulting successor or acquiring entity (if not the Borrower) assumes by
written instrument the obligations of this Section 1.6(b). The above provisions shall similarly apply to successive consolidations, mergers, sales, transfers or share
exchanges.
 

(c) Adjustment Due to Distribution. If the Borrower shall declare or make any distribution of its assets (or rights to acquire its assets) to
holders  of  Common Stock  as  a  dividend,  stock  repurchase,  by  way  of  return  of  capital  or  otherwise  (including  any  dividend  or  distribution  to  the  Borrower’s
shareholders in cash or shares (or rights to acquire shares) of capital stock of a subsidiary (i.e., a spin-off)) (a “Distribution”), then the Holder of this Note shall be
entitled, upon any conversion of this Note after the date of record for determining shareholders entitled to such Distribution, to receive the amount of such assets
which would have been payable to the Holder with respect to the shares of Common Stock issuable upon such conversion had such Holder been the holder of such
shares of Common Stock on the record date for the determination of shareholders entitled to such Distribution.
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(d) Purchase Rights. If, at any time when all or any portion of this Note is issued and outstanding, the Borrower issues any convertible

securities or rights to purchase stock, warrants, securities or other property (the “Purchase Rights”) pro rata to the record holders of any class of Common Stock,
then the Holder of this Note will be entitled to acquire, upon the terms applicable to such Purchase Rights, the aggregate Purchase Rights which such Holder could
have acquired if such Holder had held the number of shares of Common Stock acquirable upon complete conversion of this Note (without regard to any limitations
on conversion contained herein) immediately before the date on which a record is taken for the grant, issuance or sale of such Purchase Rights or, if no such record
is taken, the date as of which the record holders of Common Stock are to be determined for the grant, issue or sale of such Purchase Rights.
 

(e) Dilutive Issuance. If the Borrower, at any time while this Note or any amounts due hereunder are outstanding, issues, sells or grants
any option to purchase, or sells or grants any right to reprice, or otherwise disposes of, or issues (or announces any sale, grant or any option to purchase or other
disposition),  any  Common  Stock  or  other  securities  convertible  into,  exercisable  for,  or  otherwise  entitle  any  person  or  entity  the  right  to  acquire,  shares  of
Common Stock (including, without limitation, upon conversion of any convertible notes or warrants outstanding as of or following the Issue Date, excluding this
Note),  in each or any case at an effective price per share that is lower than the then Conversion Price (such lower price,  the “Base Conversion Price” and such
issuances, collectively, a “Dilutive Issuance”) (it being agreed that if the holder of the Common Stock or other securities so issued shall at any time, whether by
operation of purchase price adjustments, reset provisions, floating conversion, exercise or exchange prices or otherwise, or due to warrants, options or rights per
share  which  are  issued  in  connection  with  such  issuance,  be  entitled  to  receive  shares  of  Common Stock  at  an  effective  price  per  share  that  is  lower  than  the
Conversion Price, such issuance shall be deemed to have occurred for less than the Conversion Price on such date of the Dilutive Issuance), then the Conversion
Price shall be reduced, at the option of the Holder, to a price equal to the Base Conversion Price. Such adjustment shall be made whenever such Common Stock or
other securities are issued. By way of example, and for the avoidance of doubt, if the Company issues a convertible promissory note (including but not limited to a
Variable Rate Transaction), and the holder of such convertible promissory note has the right to convert it into Common Stock at an effective price per share that is
lower than the then Conversion Price (including but not limited to a conversion price with a discount that varies with the trading prices of or quotations for the
Common Stock), then the Holder has the right to reduce the Conversion Price to such Base Conversion Price (including but not limited to a conversion price with a
discount that varies with the trading prices of or quotations for the Common Stock) in perpetuity regardless of whether the holder of such convertible promissory
note ever effectuated a conversion at the Base Conversion Price. Notwithstanding the foregoing, no adjustment will be made under this Section 1.6(e) in respect of
an  Exempt  Issuance.  In  the  event  of  an  issuance  of  securities  involving  multiple  tranches  or  closings,  any  adjustment  pursuant  to  this  Section  1.6(e)  shall  be
calculated as if all such securities were issued at the initial closing.
 

An “Exempt Issuance” shall mean the issuance of (a) shares of Common Stock or other securities to employees, officers, directors, or
consultants of the Company pursuant  to any stock or option or similar  equity incentive plan duly adopted for such purpose,  by a majority of the non-employee
members of the Company’s Board of Directors or a majority of the members of a committee of non-employee directors established for such purpose in a manner
which  is  consistent  with  the  Company’s  prior  business  practices;  (b)  securities  issued  pursuant  to  a  merger,  consolidation,  acquisition  or  similar  business
combination  approved by a  majority  of  the  disinterested  directors  of  the  Company,  provided that  any such issuance  shall  only  be  to  a  Person (or  to  the  equity
holders of a Person) which is, itself or through its subsidiaries,  an operating company or an owner of an asset in a business synergistic with the business of the
Company and shall provide to the Company additional benefits in addition to the investment of funds, but shall not include a transaction in which the Company is
issuing securities primarily for the purpose of raising capital or to an entity whose primary business is investing in securities; (c) securities issued pursuant to any
equipment loan or leasing arrangement, real property leasing arrangement or debt financing from a bank or similar financial institution approved by a majority of
the  disinterested  directors  of  the  Company;  (d)  securities  issued  with  respect  to  which  the  Holder  waives  its  rights  in  writing  under  this  Section  1.6(e);  or  (e)
securities upon the exercise or exchange of or conversion of this Note.
 

(f) Notice of Adjustments. Upon the occurrence of each adjustment or readjustment of the Conversion Price as a result of the events
described  in  this  Section  1.6,  the  Borrower,  at  its  expense,  shall  promptly  compute  such  adjustment  or  readjustment  and  prepare  and  furnish  to  the  Holder  a
certificate setting forth such adjustment or readjustment and showing in detail the facts upon which such adjustment or readjustment is based. The Borrower shall,
upon the written request at any time of the Holder, furnish to such Holder a like certificate setting forth (i) such adjustment or readjustment, (ii) the Conversion
Price  at  the  time in  effect  and (iii)  the  number  of  shares  of  Common Stock and the  amount,  if  any,  of  other  securities  or  property  which at  the  time would be
received upon conversion of the Note.
 

7



 

  
1.7 [Intentionally Omitted].

 
1.8 Status as Shareholder. Upon submission of a Notice of Conversion by a Holder, (i) the Conversion Shares covered thereby (other than the

Conversion Shares,  if  any,  which cannot  be issued because their  issuance would exceed such Holder’s  allocated portion of the Reserved Amount or  Maximum
Share Amount) shall be deemed converted into shares of Common Stock and (ii) the Holder’s rights as a Holder of such converted portion of this Note shall cease
and terminate, excepting only the right to receive certificates for such shares of Common Stock and to any remedies provided herein or otherwise available at law
or in equity to such Holder because of a failure by the Borrower to comply with the terms of this Note. Notwithstanding the foregoing, if a Holder has not received
certificates for all shares of Common Stock prior to the tenth (10th) business day after the expiration of the Deadline with respect to a conversion of any portion of
this Note for any reason, then (unless the Holder otherwise elects to retain its status as a holder of Common Stock by so notifying the Borrower) the Holder shall
regain  the  rights  of  a  Holder  of  this  Note  with  respect  to  such  unconverted  portions  of  this  Note  and  the  Borrower  shall,  as  soon  as  practicable,  return  such
unconverted Note to the Holder or, if the Note has not been surrendered, adjust its records to reflect that such portion of this Note has not been converted. In all
cases, the Holder shall retain all of its rights and remedies for the Borrower’s failure to convert this Note.
 

1.9 Prepayment. At any time during which there is not a continuing Event of Default under this Note (the “Prepayment Period”), the Borrower
shall have the right, exercisable on not less than one (1) Trading Day prior written notice to the Holder of the Note, to prepay the outstanding Principal Amount and
interest then due under this Note, in whole or in part, in accordance with this Section 1.9. Any notice of prepayment hereunder (an “Optional Prepayment Notice”)
shall be delivered to the Holder of the Note at its registered addresses and shall state: (1) that the Borrower is exercising its right to prepay the Note, and (2) the
date of prepayment which shall be not more than three (3) Trading Days from the date of the Optional Prepayment Notice. On the date fixed for prepayment (the
“Optional Prepayment Date”), the Borrower shall make payment of the amounts designated below to or upon the order of the Holder as specified by the Holder in
writing to the Borrower at least one (1) business day prior to the Optional Prepayment Date. If the Borrower exercises its right to prepay the Note in accordance
with this Section 1.9, the Borrower shall make payment to the Holder of an amount in cash equal to the sum of: (w) 100% multiplied by the Principal Amount then
outstanding plus (x)  accrued  and  unpaid  interest  on  the  Principal  Amount  to  the  Optional  Prepayment  Date  plus (y)  $750.00  to  reimburse  Holder  for  the  fees
associated with the Second Commitment Shares.
 
Upon confirmation by Holder that the prepayment has been received by the Holder and that all amounts outstanding under this Note are paid in full, the Holder
shall return the Second Commitment Shares back to the Company’s treasury, subject to the terms of this Note. If the Borrower delivers an Optional Prepayment
Notice and fails to pay the applicable prepayment amount due to the Holder of the Note as provided in this Section 1.9, then the Borrower shall forever forfeit its
right to prepay any part of the Note pursuant to this Section 1.9.
 

1.10 Repayment from Proceeds. While any portion of the outstanding Principal Amount and interest (including Default Interest) under this Note
are due and owing, if the Company receives cash proceeds from any source or series of related or unrelated sources, including but not limited to, from payments
from customers,  the issuance of equity or  debt,  the conversion of outstanding warrants  of  the Borrower,  the issuance of  securities  pursuant  to an equity line of
credit of the Borrower or the sale of assets (in all cases, other than an Exempt Issuance), the Borrower shall, within seven (7) business days of Borrower’s receipt
of such proceeds, inform the Holder of such receipt, following which the Holder shall have the right in its sole discretion to require the Borrower to immediately
apply up to 25% of such proceeds to repay all or any portion of the outstanding Principal Amount and interest (including any Default Interest) then due under this
Note, provided, however, that this Section 1.10 shall not apply to the initial $200,000.00 in the aggregate of such cash proceeds received by the Company. Failure
of the Borrower to comply with this provision shall constitute an Event of Default.
 

ARTICLE II. RANKING AND CERTAIN COVENANTS
 

2.1 Ranking and Security. The obligations of the Borrower under this Note shall rank senior with respect to any and all unsecured Indebtedness
incurred following the Issue Date.
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2.2 Other Indebtedness. So long as the Borrower shall have any obligation under this Note, the Borrower shall not (directly or indirectly through

any  Subsidiary  or  affiliate)  incur  or  suffer  to  exist  or  guarantee  any  unsecured  Indebtedness  that  is  senior  to  or  pari  passu  with  (in  priority  of  payment  and
performance) the Borrower’s obligations hereunder. As used in this Section 2.2, the term “Borrower” means the Borrower and any Subsidiary of the Borrower. As
used herein, the term “Indebtedness” means (a) all indebtedness of the Borrower for borrowed money or for the deferred purchase price of property or services,
including any type of letters of credit,  but not including deferred purchase price obligations or other contractual obligations in place as of the Issue Date and as
disclosed  in  the  SEC  Documents  or  obligations  to  trade  creditors  or  other  third  parties  incurred  in  the  ordinary  course  of  business,  (b)  all  obligations  of  the
Borrower evidenced by notes, bonds, debentures or other similar instruments, (c) purchase money indebtedness hereafter incurred by the Borrower to finance the
purchase  of  fixed  or  capital  assets,  including  all  capital  lease  obligations  of  the  Borrower  which  do  not  exceed  the  purchase  price  of  the  assets  funded,  (d)  all
guarantee obligations of the Borrower in respect of obligations of the kind referred to in clauses (a) through (c) above that the Borrower would not be permitted to
incur or enter into, and (e) all obligations of the kind referred to in clauses (a) through (d) above that the Borrower is not permitted to incur or enter into that are
secured and/or unsecured by (or for which the holder of such obligation has an existing right, contingent or otherwise, to be secured and/or unsecured by) any lien
or encumbrance on property (including accounts and contract rights) owned by the Borrower, whether or not the Borrower has assumed or become liable for the
payment of such obligation.
 

2.3 Distributions  on  Capital  Stock. So  long  as  the  Borrower  shall  have  any  obligation  under  this  Note,  the  Borrower  shall  not  without  the
Holder’s written consent (a) pay, declare or set apart for such payment, any dividend or other distribution (whether in cash, property or other securities) on shares
of capital stock other than dividends on shares of Common Stock solely in the form of additional shares of Common Stock or (b) directly or indirectly or through
any subsidiary make any other  payment  or  distribution in respect  of  its  capital  stock except  for  distributions  pursuant  to any shareholders’  rights  plan which is
approved by a majority of the Borrower’s disinterested directors.
 

2.4 Restriction on Stock Repurchases and Debt Repayments. So long as the Borrower shall have any obligation under this Note, the Borrower
shall  not  without  the  Holder’s  written  consent  redeem,  repurchase  or  otherwise  acquire  (whether  for  cash  or  in  exchange  for  property  or  other  securities  or
otherwise)  in  any one transaction  or  series  of  related  transactions  any shares  of  capital  stock of  the  Borrower  or  any warrants,  rights  or  options  to  purchase  or
acquire any such shares, or repay any pari passu or subordinated indebtedness of Borrower.
 

2.5 Sale  of  Assets. So  long  as  the  Borrower  shall  have  any  obligation  under  this  Note,  the  Borrower  shall  not,  without  the  Holder’s  written
consent, sell, lease or otherwise dispose of any significant portion of its assets outside the ordinary course of business. Any consent to the disposition of any assets
may be conditioned on a specified use of the proceeds of disposition.
 

2.6 Advances  and  Loans;  Affiliate  Transactions. So  long  as  the  Borrower  shall  have  any  obligation  under  this  Note,  the  Borrower  shall  not,
without  the  Holder’s  written  consent,  lend  money,  give  credit,  make  advances  to  or  enter  into  any  similar  transaction  with  any  person,  firm,  joint  venture  or
corporation,  including,  without  limitation,  officers,  directors,  employees,  subsidiaries  and  affiliates  of  the  Borrower,  except  loans,  credits  or  advances  (a)  in
existence  or  committed  on  the  Issue  Date  and  which  the  Borrower  has  informed  Holder  in  writing  prior  to  the  Issue  Date,  (b)  in  regard  to  transactions  with
unaffiliated third parties, made in the ordinary course of business or (c) in regard to transactions with unaffiliated third parties, not in excess of $100,000. So long
as the Borrower shall have any obligation under this Note, the Borrower shall not, without the Holder’s written consent, repay any affiliate (as defined in Rule 144)
of the Borrower in connection with any indebtedness or accrued amounts owed to any such party. For the avoidance of doubt, the Borrower may borrow money
from an affiliate of the Borrower subject to the terms herein.
 

2.7 3(a)(10) Transaction.  So  long  as  this  Note  is  outstanding,  the  Borrower  shall  not  enter  into  any  transaction  or  arrangement  structured  in
accordance with, based upon, or related or pursuant to, in whole or in part, Section 3(a)(10) of the Securities Act (a “3(a)(10) Transaction”). In the event that the
Borrower does enter into, or makes any issuance of Common Stock related to a 3(a)(10) Transaction while this note is outstanding, a liquidated damages charge of
25% of the outstanding principal balance of this Note, but not less than $25,000, will be assessed and will become immediately due and payable to the Holder at its
election in the form of a cash payment or added to the balance of this Note (under Holder’s and Borrower’s expectation that this amount will tack back to the Issue
Date).

 
2.8 Preservation  of  Business  and  Existence,  etc.  So  long  as  the  Borrower  shall  have  any  obligation  under  this  Note,  the  Borrower  shall  not,

without the Holder’s written consent, (a) change the nature of its business;
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(b) sell, divest, change the structure of any material assets other than in the ordinary course of business; or (c) enter into any variable rate transactions or Merchant
Cash Advance transactions. In addition, so long as the Borrower shall have any obligation under this Note, the Borrower shall maintain and preserve, and cause
each of its Subsidiaries to maintain and preserve, its existence, rights and privileges, and become or remain, and cause each of its Subsidiaries (other than dormant
Subsidiaries that have no or minimum assets) to become or remain, duly qualified and in good standing in each jurisdiction in which the character of the properties
owned or leased by it or in which the transaction of its business makes such qualification necessary and failure to do so would cause a Material Adverse Effect.
 

2.9 Noncircumvention. The Company hereby covenants and agrees that  the Company will  not,  by amendment of its  Certificate  or Articles of
Incorporation or Bylaws, or through any reorganization, transfer of assets, consolidation, merger, scheme of arrangement, dissolution, issue or sale of securities, or
any other voluntary action, avoid or seek to avoid the observance or performance of any of the terms of this Note, and will at all times in good faith carry out all the
provisions of this Note and take all action as may be required to protect the rights of the Holder.
 

2.10  Lost,  Stolen  or  Mutilated  Note.  Upon  receipt  by  the  Company  of  evidence  reasonably  satisfactory  to  the  Company  of  the  loss,  theft,
destruction or mutilation of this Note, and, in the case of loss, theft or destruction, of any indemnification undertaking by the Holder to the Company in customary
form and, in the case of mutilation, upon surrender and cancellation of this Note, the Company shall execute and deliver to the Holder a new Note.
 

ARTICLE III. EVENTS OF DEFAULT
 

It  shall  be  considered  an  event  of  default  if  any  of  the  following  events  listed  in  this  Article  III  (each,  an  “Event  of  Default”)  shall  occur, provided,
however, in  each case  of  an Event  of  Default  (except  with  respect  to  an Event  of  Default  under  Sections  3.1,  3.2,  or  3.19)  ,  the  Borrower  shall  have seven (7)
calendar days to cure such Event of Default (with the understanding that each respective cure period shall begin on the date that the Holder provides notice of the
respective Event of Default to the Borrower) unless a shorter cure period is identified herein:
 

3.1 Failure  to  Pay  Principal  or  Interest. The  Borrower  fails  to  pay  the  Principal  Amount  hereof  or  interest  thereon  when  due  on  this  Note,
whether at maturity, upon acceleration or otherwise, or fails to fully comply with Section 1.10 of this Note.
 

3.2 Conversion and the Shares. The Borrower (i) fails to issue Conversion Shares to the Holder (or announces or threatens in writing that it will
not honor its obligation to do so) upon exercise by the Holder of the conversion rights of the Holder in accordance with the terms of this Note, (ii) fails to transfer
or cause its transfer agent to transfer (issue) (electronically or in certificated form) any certificate for the Conversion Shares issuable to the Holder upon conversion
of or otherwise pursuant to this Note as and when required by this Note, (iii)  fails to reserve the Reserved Amount at all  times, or (iii)  the Borrower directs its
transfer agent not to transfer or delays, impairs, and/or hinders its transfer agent in transferring (or issuing) (electronically or in certificated form) any certificate for
the  Conversion  Shares  issuable  to  the  Holder  upon conversion  of  or  otherwise  pursuant  to  this  Note  as  and when required  by this  Note,  or  fails  to  remove (or
directs its transfer agent not to remove or impairs, delays, and/or hinders its transfer agent from removing) any restrictive legend (or to withdraw any stop transfer
instructions in respect thereof) on any certificate for any Conversion Shares issued to the Holder upon conversion of or otherwise pursuant to this Note as and when
required by this Note and as permitted in accordance with federal and state securities laws (or makes any written announcement, statement or threat that it does not
intend to honor the obligations described in this paragraph) and any such failure shall continue uncured (or any written announcement, statement or threat not to
honor its obligations shall not be rescinded in writing) for two (2) Trading Days after the Holder shall have delivered a Notice of Conversion. It is an obligation of
the Borrower to remain current in its obligations to its transfer agent. It shall be an Event of Default of this Note, if a conversion of this Note is delayed, hindered
or frustrated due to a balance owed by the Borrower to its transfer agent. If at the option of the Holder, the Holder advances any funds to the Borrower’s transfer
agent in order to process a conversion, such advanced funds shall be paid by the Borrower to the Holder within forty eight (48) hours of a demand from the Holder.
 

3.3  Breach  of  Agreements  and  Covenants. The  Borrower  breaches  any  material  agreement,  covenant  or  other  material  term  or  condition
contained in the Purchase Agreement, this Note, the Irrevocable Transfer Agent Instructions or in any agreement, statement or certificate given in writing pursuant
hereto or in connection herewith or therewith.
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3.4 Breach of Representations and Warranties. Any representation or warranty of the Borrower made in the Purchase Agreement, this Note, the

Irrevocable Transfer Agent Instructions or in any agreement, statement or certificate given in writing pursuant hereto or in connection herewith or therewith shall
be false or misleading in any material respect when made and the breach of which has (or with the passage of time will have) a material adverse effect on the rights
of the Holder with respect to this Note or the Purchase Agreement.
 

3.5 Receiver or Trustee. The Borrower or any subsidiary of the Borrower shall make an assignment for the benefit of creditors, or apply for or
consent  to  the  appointment  of  a  receiver  or  trustee  for  it  or  for  a  substantial  part  of  its  property  or  business,  or  such  a  receiver  or  trustee  shall  otherwise  be
appointed.
 

3.6 Judgments. Any money judgment, writ or similar process shall be entered or filed against the Borrower or any subsidiary of the Borrower or
any of its property or other assets for more than $500,000, and shall remain unvacated, unbonded or unstayed for a period of twenty (20) days unless otherwise
consented to by the Holder, which consent will not be unreasonably withheld.
 

3.7 Bankruptcy. Bankruptcy,  insolvency,  reorganization  or  liquidation  proceedings  or  other  proceedings,  voluntary  or  involuntary,  for  relief
under any bankruptcy law or any law for the relief of debtors shall be instituted by or against the Borrower or any subsidiary of the Borrower.
 

3.8 Failure to Comply with the 1934 Act. At any time after the Issue Date, the Borrower shall fail to comply with the reporting requirements of
the 1934 Act and/or the Borrower shall cease to be subject to the reporting requirements of the 1934 Act.
 

3.9 Liquidation. Any dissolution, liquidation, or winding up of Borrower or any substantial portion of its business.
 

3.10 Cessation of Operations. Any cessation of operations by Borrower.
 

3.11 Maintenance of Assets. The failure by Borrower to maintain any material intellectual property rights, personal, real property or other assets
which are necessary to conduct its business (whether now or in the future).
 

3.12 Financial Statement Restatement. The restatement of any financial statements filed by the Borrower with the SEC for any date or period
from two years  prior  to  the  Issue  Date  of  this  Note  and until  this  Note  is  no  longer  outstanding,  if  the  result  of  such restatement  would,  by  comparison  to  the
unrestated financial statement, have constituted a material adverse effect on the rights of the Holder with respect to this Note or the Purchase Agreement.
 

3.13 Replacement of Transfer Agent. In the event that the Borrower proposes to replace its transfer agent, the Borrower fails to provide, prior to
the effective date of such replacement, a fully executed Irrevocable Transfer Agent Instructions in a form as initially delivered pursuant to the Purchase Agreement
(including  but  not  limited  to  the  provision  to  irrevocably  reserve  shares  of  Common Stock  in  the  Reserved  Amount)  signed  by  the  successor  transfer  agent  to
Borrower and the Borrower.
 

3.14 Cross-Default.  The  declaration  of  an  event  of  default  by  any  lender  or  other  extender  of  credit  to  the  Company under  any  notes,  loans,
agreements or other instruments of the Company evidencing any Indebtedness of the Company (including those filed as exhibits to or described in the Company’s
filings with the SEC), after the passage of all applicable notice and cure or grace periods.

3.15 Variable Rate Transactions. The Borrower consummates a Variable Rate Transaction at any time on or after the Issue Date (excluding this
Note).

 
3.16 Inside Information.  Any  attempt  by  the  Borrower  or  its  officers,  directors,  and/or  affiliates  to  transmit,  convey,  disclose,  or  any  actual

transmittal, conveyance, or disclosure by the Borrower or its officers, directors, and/or affiliates of, material non-public information concerning the Borrower, to
the Holder or its successors and assigns, which is not immediately cured by Borrower’s filing of a Form 8-K pursuant to Regulation FD on that same date
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3.17 Unavailability of Rule 144. If, at any time on or after the date which is six (6) months after the Issue Date, the Holder is unable to (i) obtain

a standard “144 legal  opinion letter”  from an attorney reasonably acceptable  to  the  Holder,  the  Holder’s  brokerage firm (and respective  clearing  firm),  and the
Borrower’s  transfer  agent  in  order  to  facilitate  the  Holder’s  conversion  of  any  portion  of  the  Note  into  free  trading  shares  of  the  Borrower’s  Common  Stock
pursuant to Rule 144, and/or (ii) thereupon deposit such shares into the Holder’s brokerage account.

 
3.18 Delisting  or  Suspension  of  Trading  of  Common  Stock.  If,  at  any  time  on  or  after  the  Issue  Date,  the  Borrower’s  Common  Stock  (i)  is

suspended from trading, (ii) halted from trading, and/or (iii) fails to be quoted or listed (as applicable) on any level of the OTC Markets, any tier of the NASDAQ
Stock Market, the New York Stock Exchange, or the NYSE American.
 

3.19  Failure  to  Pay  an  Amortization  Payment.  The  Borrower  fails  to  pay  an  Amortization  Payment  (as  defined  in  this  Note)  when  due  as
provided in Section 4.17 of this Note.
 

3.20 Rights and Remedies Upon an Event of Default. Upon the occurrence and during the continuation of any Event of Default specified in this
Article III, the Holder shall no longer be required to return the Second Commitment Shares to the Borrower under any circumstances and this Note shall become
immediately due and payable and the Borrower shall pay to the Holder, in full satisfaction of its obligations hereunder, an amount (the “Default Amount”) equal to
the Principal Amount then outstanding plus accrued interest (including any Default Interest) through the date of full repayment multiplied by 125%. Holder may, in
its sole discretion, determine to accept payment part in Common Stock and part in cash. For purposes of payments in Common Stock, the conversion formula set
forth in Section 1.2 shall apply. Upon an uncured Event of Default, all amounts payable hereunder shall immediately become due and payable, all without demand,
presentment or notice, all of which hereby are expressly waived by the Borrower, together with all costs, including, without limitation, legal fees and expenses, of
collection, and the Holder shall be entitled to exercise all other rights and remedies available at law or in equity.

 
ARTICLE IV. MISCELLANEOUS

 
4.1 Failure or Indulgence Not Waiver. No failure or delay on the part of the Holder in the exercise of any power, right or privilege hereunder

shall operate as a waiver thereof, nor shall any single or partial exercise of any such power, right or privilege preclude other or further exercise thereof or of any
other right, power or privileges. All rights and remedies of the Holder existing hereunder are cumulative to, and not exclusive of, any rights or remedies otherwise
available.
 

4.2 Notices. All notices, demands, requests, consents, approvals, and other communications required or permitted hereunder shall be in writing
and, unless otherwise specified herein, shall be (i) personally served, (ii) deposited in the mail, registered or certified, return receipt requested, postage prepaid, (iii)
delivered by reputable air courier service with charges prepaid, or (iv) transmitted by hand delivery, telegram, e-mail or facsimile, addressed as set forth below or
to  such other  address  as  such party  shall  have  specified  most  recently  by written  notice.  Any notice  or  other  communication  required  or  permitted  to  be  given
hereunder shall be deemed effective (a) upon hand delivery or delivery by e-mail or facsimile, with accurate confirmation generated by the transmitting facsimile
machine, at the address or number designated below (if delivered on a business day during normal business hours where such notice is to be received), or the first
business day following such delivery (if delivered other than on a business day during normal business hours where such notice is to be received) or (b) on the
second business  day following the  date  of  mailing by express  courier  service,  fully  prepaid,  addressed  to  such address,  or  upon actual  receipt  of  such mailing,
whichever shall first occur. The addresses for such communications shall be:
 

If to the Borrower, to:
 

CUENTAS INC.
19 W. Flagler St., Suite 902
Miami, FL 33130
Attention: Arik Maimon
e-mail: arik@cuentas.com
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If to the Holder:

   
LABRYS FUND, LP
48 Parker Road
Wellesley, MA 02482
e-mail: admin@equiluxgroup.com

 
4.3 Amendments. This Note and any provision hereof may only be amended by an instrument in writing signed by the Borrower and the Holder.

The  term  “Note”  and  all  reference  thereto,  as  used  throughout  this  instrument,  shall  mean  this  instrument  as  originally  executed,  or  if  later  amended  or
supplemented, then as so amended or supplemented.
 

4.4 Assignability. This Note shall be binding upon the Borrower and its successors and assigns, and shall inure to be the benefit of the Holder
and its successors and assigns. Neither the Borrower nor the Holder shall assign this Note or any rights or obligations hereunder without the prior written consent
of the other. Notwithstanding the foregoing, the Holder may assign its rights hereunder to any “accredited investor” (as defined in Rule 501(a) of the 1933 Act) in a
private transaction from the Holder or to any of its “affiliates”, as that term is defined under the 1934 Act, without the consent of the Borrower. Notwithstanding
anything in this  Note to the contrary,  this  Note may be pledged as collateral  in  connection with a bona fide margin account  or  other  lending arrangement.  The
Holder  and  any  assignee,  by  acceptance  of  this  Note,  acknowledge  and  agree  that  following  conversion  of  a  portion  of  this  Note,  the  unpaid  and  unconverted
principal amount of this Note represented by this Note may be less than the amount stated on the face hereof.
 

4.5 Cost of Collection. If default is made in the payment of this Note, the Borrower shall pay the Holder hereof costs of collection, including
reasonable attorneys’ fees.
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4.6 Governing Law; Venue; Attorney’s Fees. This Note shall be governed by and construed in accordance with the laws of the State of Delaware

without regard to principles of conflicts of laws. Any action brought by either party against the other concerning the transactions contemplated by this Note or any
other agreement, certificate, instrument or document contemplated hereby shall be brought only in the state courts located in the Commonwealth of Massachusetts
or federal courts located in the Commonwealth of Massachusetts. The Borrower hereby irrevocably waives any objection to jurisdiction and venue of any action
instituted hereunder and shall not assert any defense based on lack of jurisdiction or venue or based upon forum non conveniens. THE BORROWER HEREBY
IRREVOCABLY WAIVES ANY RIGHT IT MAY HAVE, AND AGREES NOT TO REQUEST, A JURY TRIAL FOR THE ADJUDICATION OF ANY
DISPUTE  HEREUNDER  OR  IN  CONNECTION  WITH  OR  ARISING  OUT  OF  THIS  NOTE  OR  ANY  TRANSACTIONS  CONTEMPLATED
HEREBY. Each party hereby irrevocably waives personal service of process and consents to process being served in any suit, action or proceeding in connection
with this Note or any other agreement,  certificate,  instrument or document contemplated hereby or thereby by mailing a copy thereof via registered or certified
mail  or  overnight  delivery  (with  evidence  of  delivery)  to  such  party  at  the  address  in  effect  for  notices  to  it  under  this  Note  and  agrees  that  such service  shall
constitute good and sufficient service of process and notice thereof. Nothing contained herein shall be deemed to limit in any way any right to serve process in any
other  manner  permitted  by  law.  The  prevailing  party  in  any  action  or  dispute  brought  in  connection  with  this  the  Note  or  any  other  agreement,  certificate,
instrument or document contemplated hereby or thereby shall be entitled to recover from the other party its reasonable attorney’s fees and costs.
 

4.7 Certain Amounts. Whenever pursuant to this Note the Borrower is required to pay an amount in excess of the outstanding Principal Amount
(or the portion thereof required to be paid at that time) plus accrued and unpaid interest plus Default Interest on such interest, the Borrower and the Holder agree
that the actual damages to the Holder from the receipt of cash payment on this Note may be difficult to determine and the amount to be so paid by the Borrower
represents  stipulated damages and not  a penalty and is  intended to compensate  the Holder in part  for  loss of  the opportunity to convert  this  Note and to earn a
return from the sale of shares of Common Stock acquired upon conversion of this Note at a price in excess of the price paid for such shares pursuant to this Note.
The Borrower and the Holder hereby agree that such amount of stipulated damages is not plainly disproportionate to the possible loss to the Holder from the receipt
of a cash payment without the opportunity to convert this Note into shares of Common Stock.
 

4.8 Purchase Agreement. The Company and the Holder shall be bound by the applicable terms of the Purchase Agreement and the documents
entered into in connection herewith and therewith.
 

4.9 Notice of Corporate Events. Except as otherwise provided below, the Holder of this Note shall have no rights as a Holder of Common Stock
unless and only to the extent that it converts this Note into Common Stock. The Borrower shall provide the Holder with prior notification of any meeting of the
Borrower’s shareholders (and copies of proxy materials and other information sent to shareholders). In the event of any taking by the Borrower of a record of its
shareholders  for  the  purpose  of  determining  shareholders  who are  entitled  to  receive  payment  of  any  dividend  or  other  distribution,  any  right  to  subscribe  for,
purchase  or  otherwise  acquire  (including by  way of  merger,  consolidation,  reclassification or  recapitalization)  any share  of  any  class  or  any other  securities  or
property, or to receive any other right, or for the purpose of determining shareholders who are entitled to vote in connection with any Change in Control or any
proposed liquidation,  dissolution  or  winding up of  the  Borrower,  the  Borrower  shall  mail  a  notice  to  the  Holder,  at  least  ten  (10)  days prior  to  the  record  date
specified therein (concurrently with the consummation of the transaction or event, whichever is earlier), of the date on which any such record is to be taken for the
purpose of such dividend, distribution, right or other event, and a brief statement regarding the amount and character of such dividend, distribution, right or other
event to the extent known at such time. The Borrower shall make a public announcement of any event requiring notification to the Holder hereunder substantially
simultaneously with the notification to the Holder in accordance with the terms of this Section 4.9.
 

4.10  Remedies. The  Borrower  acknowledges  that  a  breach  by  it  of  its  obligations  hereunder  will  cause  irreparable  harm  to  the  Holder,  by
vitiating  the  intent  and  purpose  of  the  transaction  contemplated  hereby.  Accordingly,  the  Borrower  acknowledges  that  the  remedy  at  law  for  a  breach  of  its
obligations under this Note will be inadequate and agrees, in the event of a breach or threatened breach by the Borrower of the provisions of this Note, that the
Holder shall be entitled, in addition to all other available remedies at law or in equity, and in addition to the penalties assessable herein, to seek an injunction or
injunctions restraining, preventing or curing any breach of this Note and to enforce specifically the terms and provisions thereof, without the necessity of showing
economic loss and without any bond or other security being required.
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4.11 Construction; Headings.  This  Note  shall  be  deemed to  be  jointly  drafted  by the  Company and all  the  Holder  and shall  not  be  construed

against any person as the drafter hereof. The headings of this Note are for convenience of reference and shall not form part of, or affect the interpretation of, this
Note.
 

4.12 Usury. To the extent it may lawfully do so, the Company hereby agrees not to insist upon or plead or in any manner whatsoever claim, and
will resist any and all efforts to be compelled to take the benefit or advantage of, usury laws wherever enacted, now or at any time hereafter in force, in connection
with any action or proceeding that may be brought by the Holder in order to enforce any right or remedy under this Note. Notwithstanding any provision to the
contrary contained in this Note, it is expressly agreed and provided that the total liability of the Company under this Note for payments which under the applicable
law  are  in  the  nature  of  interest  shall  not  exceed  the  maximum lawful  rate  authorized  under  applicable  law  (the  “Maximum Rate”),  and,  without  limiting  the
foregoing, in no event shall any rate of interest or default interest, or both of them, when aggregated with any other sums which under the applicable law in the
nature of interest that the Company may be obligated to pay under this Note exceed such Maximum Rate. It is agreed that if the maximum contract rate of interest
allowed by applicable law and applicable to this Note is increased or decreased by statute or any official governmental action subsequent to the Issue Date, the new
maximum  contract  rate  of  interest  allowed  by  law  will  be  the  Maximum  Rate  applicable  to  this  Note  from  the  effective  date  thereof  forward,  unless  such
application is precluded by applicable law. If under any circumstances whatsoever, interest in excess of the Maximum Rate is paid by the Company to the Holder
with respect to indebtedness evidenced by this the Note, such excess shall be applied by the Holder to the unpaid principal balance of any such indebtedness or be
refunded to the Company, the manner of handling such excess to be at the Holder’s election.
 

4.13 Severability. In the event that any provision of this Note is invalid or unenforceable under any applicable statute or rule of law (including
any judicial ruling), then such provision shall be deemed inoperative to the extent that it may conflict therewith and shall be deemed modified to conform with such
statute  or  rule  of  law.  Any such  provision  which  may prove  invalid  or  unenforceable  under  any  law shall  not  affect  the  validity  or  enforceability  of  any  other
provision of this Note.
 

4.14 [Intentionally Omitted].
 

4.15 Dispute Resolution. In the case of a dispute as to the determination of the Conversion Price, Conversion Amount, any prepayment amount
or Default Amount, Issue, Closing or Maturity Date, the closing bid price, or fair market value (as the case may be) or the arithmetic calculation of the Conversion
Price or the applicable prepayment amount(s) (as the case may be), the Borrower or the Holder shall submit the disputed determinations or arithmetic calculations
via facsimile (i) within one (1) Trading Day after receipt of the applicable notice giving rise to such dispute to the Borrower or the Holder or (ii) if no notice gave
rise to such dispute, at any time after the Holder learned of the circumstances giving rise to such dispute. If the Holder and the Borrower are unable to agree upon
such determination or calculation within one (1) Trading Day of such disputed determination or arithmetic calculation (as the case may be) being submitted to the
Borrower or the Holder, then the Borrower shall, within one (1) Trading Day, submit (a) the disputed determination of the Conversion Price, the closing bid price,
the or fair market value (as the case may be) to an independent, reputable investment bank selected by the Borrower and approved by the Holder or (b) the disputed
arithmetic calculation of the Conversion Price, Conversion Amount, any prepayment amount or Default Amount, to an independent, outside accountant selected by
the  Holder  that  is  reasonably  acceptable  to  the  Borrower.  The  Borrower  shall  cause  at  its  expense  the  investment  bank  or  the  accountant  to  perform  the
determinations  or  calculations  and notify  the Borrower and the Holder  of  the results  no later  than one (1)  Trading Day from the time it  receives  such disputed
determinations or calculations. Such investment bank’s or accountant’s determination or calculation shall be binding upon all parties absent demonstrable error.
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4.16 [Intentionally Omitted].

 
4.17 Amortization Payments. The Borrower shall make the following amortization payments (each an “Amortization Payment”) in cash to the

Holder towards the repayment of this Note, as provided in the following table:
 

Payment Date:  
Payment
Amount:  

12/15/2020   $ 67,760.00 
1/15/2021   $ 67,760.00 
2/16/2021   $ 67,760.00 
3/16/2021   $ 67,760.00 
4/16/2021   $ 67,760.00 
5/14/2021   $ 67,760.00 
6/16/2021   $ 67,760.00 
7/16/2021   $ 67,760.00 
8/16/2021   $ 67,760.00 
9/16/2021   $ 67,760.00 
 

(a) With respect to the first Amortization Payment originally due on December 15, 2020 (the “First Amortization Payment”), the Company
may notify the Holder on or before December 15, 2020, that the Company is electing to extend the due date of the First Amortization Payment to January 15, 2021
(the  “First  Amortization  Payment  Extension”)  as  further  provided  herein.  If  the  Company  exercises  the  First  Amortization  Payment  Extension,  then  the  First
Amortization Payment shall be due on January 15, 2021 and the Company shall pay $6,776.00 (the “First Amortization Payment Extension Fee”) to the Holder on
or  before  December  15,  2020.  For  the  avoidance  of  doubt,  the  First  Amortization  Payment  Extension  shall  not  affect  the  due  date  of  any  other  Amortization
Payment and the First Amortization Payment Extension Fee shall not reduce the amounts owed under the Note.

 
(b)  If  the  Company  exercised  the  First  Amortization  Payment  Extension  and  fully  complied  with  Section  4.17(a)  of  this  Note,  then  the

Company may notify the Holder on or before January 15, 2021, that the Company is electing to further extend the due date of the First Amortization Payment to
February 16, 2021 (the “Additional First Amortization Payment Extension”) as further provided herein. If the Company exercises the Additional First Amortization
Payment  Extension,  then  the  First  Amortization  Payment  shall  be  due  on  February  16,  2021  and  the  Company  shall  pay  $6,776.00  (the  “Additional  First
Amortization  Payment  Extension  Fee”)  to  the  Holder  on  or  before  January  15,  2021.  For  the  avoidance  of  doubt,  the  Additional  First  Amortization  Payment
Extension  shall  not  affect  the  due  date  of  any  other  Amortization  Payment  and  the  Additional  First  Amortization  Payment  Extension  Fee  shall  not  reduce  the
amounts owed under the Note.

 
(c)  With  respect  to  the  second  Amortization  Payment  originally  due  on  January  15,  2021  (the  “Second  Amortization  Payment”),  the

Company  may  notify  the  Holder  on  or  before  January  15,  2021,  that  the  Company  is  electing  to  extend  the  due  date  of  the  Second  Amortization  Payment  to
February  16,  2021  (the  “Second  Amortization  Payment  Extension”)  as  further  provided  herein.  If  the  Company  exercises  the  Second  Amortization  Payment
Extension, then the Second Amortization Payment shall be due on February 16, 2021 and the Company shall pay $6,776.00 (the “Second Amortization Payment
Extension Fee”) to the Holder on or before January 15, 2021. For the avoidance of doubt, the Second Amortization Payment Extension shall not affect the due date
of any other Amortization Payment and the Second Amortization Payment Extension Fee shall not reduce the amounts owed under the Note.

  
4.18 Right of First Refusal. If at any time while this Note is outstanding, the Borrower has a bona fide offer of capital or financing from any 3rd

party  other  than an Exempt  Issuance,  that  the  Borrower  intends to  act  upon,  then the  Borrower  must  first  offer  such opportunity  to  the Holder  to  provide such
capital or financing to the Borrower on the same terms as each respective 3rd party’s terms up to 10% of the aggregate amount of such offering. Should the Holder
be unwilling or unable to provide such capital or financing to the Borrower within 5 trading days from Holder’s receipt of written notice of the offer (the “Offer
Notice”)  from  the  Borrower,  then  the  Borrower  may  obtain  such  capital  or  financing  in  full  from  that  respective  3rd  party  upon  the  exact  same  terms  and
conditions offered by the Borrower to the Holder, which transaction must be completed within 30 days after the date of the Offer Notice. If the Borrower does not
receive the capital or financing from the respective 3rd party within 30 days after the date of the respective Offer Notice, then the Borrower must again offer the
capital or financing opportunity to the Holder as described above, and the process detailed above shall be repeated. The Offer Notice must be sent via electronic
mail to Admin@EquiluxGroup.com.

 
[signature page follows]
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IN WITNESS WHEREOF, Borrower has caused this Note to be signed in its name by its duly authorized officer on September 16, 2020.

 
CUENTAS INC.
  
By:                 
  Name: Arik Maimon  
  Title: Chief Executive Officer  
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EXHIBIT A -- NOTICE OF CONVERSION

 
The  undersigned  hereby  elects  to  convert  $ principal  amount  of  the  Note  (defined  below)  into  that  number  of  shares  of  Common  Stock  to  be  issued

pursuant  to  the  conversion  of  the  Note  (“Common  Stock”)  as  set  forth  below,  of CUENTAS INC.,  a  Florida  corporation  (the  “Borrower”),  according  to  the
conditions of  the self-amortization promissory note of  the Borrower dated as  of  September 16,  2020 (the “Note”),  as  of  the date written below. No fee will  be
charged to the Holder for any conversion, except for transfer taxes, if any.
 
Box Checked as to applicable instructions:
 
  ☐ The Borrower shall electronically transmit the Common Stock issuable pursuant to this Notice of Conversion to the account of the undersigned or its

nominee with DTC through its Deposit Withdrawal Agent Commission system (“DWAC Transfer”).
    Name of DTC Prime Broker:
    Account Number:
 

☐ The  undersigned  hereby  requests  that  the  Borrower  issue  a  certificate  or  certificates  for  the  number  of  shares  of  Common  Stock  set  forth  below
(which  numbers  are  based  on  the  Holder’s  calculation  attached  hereto)  in  the  name(s)  specified  immediately  below  or,  if  additional  space  is
necessary, on an attachment hereto:

   
Date of Conversion:      
Applicable Conversion Price:   $         
Number of Shares of Common Stock to be  Issued Pursuant to Conversion of the Note:       

Amount of Principal Balance Due remaining Under the Note after this conversion:       
 
By:    
Name:    
Title:    
Date:    
 
 

 



Exhibit 10.4
 

SECURITIES PURCHASE AGREEMENT
 

This SECURITIES PURCHASE AGREEMENT (the  “Agreement”),  dated  as  of  September  16,  2020,  by  and  between CUENTAS INC.,  a  Florida
corporation,  with  headquarters  located  at  19  W.  Flagler  St.,  Suite  902,  Miami,  FL  33130  (the  “Company”),  and LABRYS  FUND,  LP,  a  Delaware  limited
partnership, with its address at 48 Parker Road, Wellesley, MA 02482 (the “Buyer”).
 

WHEREAS:
 

A.  The  Company  and  the  Buyer  are  executing  and  delivering  this  Agreement  in  reliance  upon  the  exemption  from securities  registration  afforded  by
Section  4(a)(2)  of  the  Securities  Act  of  1933,  as  amended  (the  “1933  Act”)  and  Rule  506(b)  promulgated  by  the  United  States  Securities  and  Exchange
Commission (the “SEC”) under the 1933 Act;
 

B. Buyer desires to purchase from the Company, and the Company desires to issue and sell to the Buyer, upon the terms and conditions set forth in this
Agreement,  a  self-amortization  promissory  note  of  the  Company,  in  the  aggregate  principal  amount  of  $605,000.00  (together  with  any  note(s)  issued  in
replacement thereof or as a dividend thereon or otherwise with respect thereto in accordance with the terms thereof, in the form attached hereto as Exhibit A, the
“Note”),  convertible  into  shares  of  common  stock,  $0.001  par  value  per  share,  of  the  Company  (the  “Common  Stock”),  upon  the  terms  and  subject  to  the
limitations and conditions set forth in such Note;
 

C. The Buyer wishes to purchase, upon the terms and conditions stated in this Agreement, such principal amount of the Note as is set forth immediately
below its name on the signature pages hereto;
 

D. The Company wishes to issue 33,000 shares of Common Stock (the “First Commitment Shares”) and 108,812 shares of Common Stock (the “Second
Commitment Shares”) (the First Commitment Shares and Second Commitment Shares shall collectively be referred to herein as the “Commitment Shares”) to the
Buyer as additional consideration for the purchase of the Note, which shall be earned in full as of the Closing Date, as further provided herein (it being understood
that the Second Commitment Shares are subject to return to the Company’s treasury as further provided in the Note).
 

NOW  THEREFORE,  in  consideration  of  the  foregoing  and  of  the  agreements  and  covenants  herein  contained,  and  for  other  good  and  valuable
consideration, the receipt and sufficiency of which is hereby acknowledged, the Company and the Buyer hereby agree as follows:
 

1. Purchase and Sale of Note.
 

a. Purchase of Note. On the Closing Date (as defined below), the Company shall issue and sell to the Buyer, and the Buyer agrees to
purchase from the Company, the Note, as further provided herein.
 

b. Form of Payment. On the  Closing Date:  (i)  the  Buyer  shall  pay the  purchase  price  of  $544,500.00 (the  “Purchase  Price”)  for  the
Note,  to  be  issued  and  sold  to  it  at  the  Closing  (as  defined  below),  by  wire  transfer  of  immediately  available  funds  to  the  Company,  in  accordance  with  the
Company’s written wiring instructions, against delivery of the Note, and (ii) the Company shall deliver such duly executed Note on behalf of the Company, to the
Buyer, against delivery of such Purchase Price. On the Closing, the Buyer shall withhold a non-accountable sum of $6,385.00 from the Purchase Price to cover the
Buyer’s legal fees in connection with the transactions contemplated by this Agreement.
 

c. Closing Date. Subject to the satisfaction (or written waiver) of the conditions thereto set forth in Section 6 and Section 7 below, the
date and time of the issuance and sale of the Note pursuant to this Agreement (the “Closing Date”) shall be 4:00 PM, Eastern Time on the date first written above,
or such other mutually agreed upon time.
 

d. Closing.  The closing of  the  transactions  contemplated  by this  Agreement  (the  “Closing”)  shall  occur  on the  Closing Date  at  such
location as may be agreed to by the parties (including via exchange of electronic signatures).
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1A. Commitment Shares. On or before the Closing Date, the Company shall issue the Commitment Shares to the Buyer.

 
2. Buyer’s Representations and Warranties. The Buyer represents and warrants to the Company as of the Closing Date that:

 
a. Investment Purpose. As  of  the  Closing  Date,  the  Buyer  is  purchasing  the  Note  and  the  shares  of  Common  Stock  issuable  upon

conversion of or otherwise pursuant to the Note and such additional shares of Common Stock, if any, as are issuable on account of interest on the Note pursuant to
this Agreement, such shares of Common Stock being collectively referred to herein as the “Conversion Shares” and, collectively with the Note and Commitment
Shares,  the  “Securities”)  for  its  own account  and not  with  a  present  view towards  the  public  sale  or  distribution  thereof,  except  pursuant  to  sales  registered  or
exempted  from  registration  under  the  1933  Act;  provided,  however,  that  by  making  the  representations  herein,  the  Buyer  does  not  agree  to  hold  any  of  the
Securities for any minimum or other specific term and reserves the right to dispose of the Securities at any time in accordance with or pursuant to a registration
statement or an exemption under the 1933 Act.
 

b.  Accredited  Investor  Status. The  Buyer  is  an  “accredited  investor”  as  that  term  is  defined  in  Rule  501(a)  of  Regulation  D  (an
“Accredited Investor”).
 

c.  Reliance  on  Exemptions. The  Buyer  understands  that  the  Securities  are  being  offered  and  sold  to  it  in  reliance  upon  specific
exemptions from the registration requirements of United States federal and state securities laws and that the Company is relying upon the truth and accuracy of,
and  the  Buyer’s  compliance  with,  the  representations,  warranties,  agreements,  acknowledgments  and  understandings  of  the  Buyer  set  forth  herein  in  order  to
determine the availability of such exemptions and the eligibility of the Buyer to acquire the Securities.
 

d. Information. The  Buyer  and  its  advisors,  if  any,  have  been,  and  for  so  long  as  the  Note  remains  outstanding  will  continue  to  be,
furnished with all materials relating to the business, finances and operations of the Company and materials relating to the offer and sale of the Securities which
have been requested by the Buyer or its advisors. The Buyer and its advisors, if any, have been, and for so long as the Note remains outstanding will continue to be,
afforded the opportunity to ask questions of the Company regarding its business and affairs. Notwithstanding the foregoing, the Company has not disclosed to the
Buyer any material nonpublic information regarding the Company or otherwise and will not disclose such information unless such information is disclosed to the
public prior to or promptly following such disclosure to the Buyer. Neither such inquiries nor any other due diligence investigation conducted by Buyer or any of
its advisors or representatives shall modify, amend or affect Buyer’s right to rely on the Company’s representations and warranties contained in Section 3 below.
 

e.  Governmental  Review. The  Buyer  understands  that  no  United  States  federal  or  state  agency  or  any  other  government  or
governmental agency has passed upon or made any recommendation or endorsement of the Securities.
 

f. Transfer or Re-sale. The Buyer understands that (i) the sale or resale of the Securities has not been and is not being registered under
the 1933 Act or any applicable state securities laws, and the Securities may not be transferred unless (a) the Securities are sold pursuant to an effective registration
statement under the 1933 Act,  (b) the Buyer shall  have delivered to the Company, at  the cost  of the Company, an opinion of counsel (which may be the Legal
Counsel Opinion (as defined below)) that shall be in form, substance and scope customary for opinions of counsel in comparable transactions to the effect that the
Securities to be sold or transferred may be sold or transferred pursuant to an exemption from such registration, which opinion shall be accepted by the Company,
(c) the Securities are sold or transferred to an “affiliate” (as defined in Rule 144 promulgated under the 1933 Act (or a successor rule) (“Rule 144”)) of the Buyer
who agrees  to  sell  or  otherwise  transfer  the  Securities  only  in  accordance  with  this  Section  2(f)  and  who is  an  Accredited  Investor,  (d)  the  Securities  are  sold
pursuant to Rule 144 or other applicable exemption, or (e) the Securities are sold pursuant to Regulation S under the 1933 Act (or a successor rule) (“Regulation
S”), and the Buyer shall have delivered to the Company, at the cost of the Company, an opinion of counsel that shall be in form, substance and scope customary for
opinions of counsel in corporate transactions, which opinion shall be accepted by the Company; (ii) any sale of such Securities made in reliance on Rule 144 may
be made only in accordance with the terms of said Rule and further, if said Rule is not applicable, any re-sale of such Securities under circumstances in which the
seller (or the person through whom the sale is made) may be deemed to be an underwriter (as that term is defined in the 1933 Act) may require compliance with
some other exemption under the 1933 Act or the rules and regulations of the SEC thereunder;  and (iii)  neither the Company nor any other person is under any
obligation to register such Securities under the 1933 Act or any state securities laws or to comply with the terms and conditions of any exemption thereunder (in
each case). Notwithstanding the foregoing or anything else contained herein to the contrary, the Securities may be pledged in connection with a bona fide margin
account  or  other  lending  arrangement  secured  by  the  Securities,  and  such  pledge  of  Securities  shall  not  be  deemed  to  be  a  transfer,  sale  or  assignment  of  the
Securities hereunder, and the Buyer in effecting such pledge of Securities shall be not required to provide the Company with any notice thereof or otherwise make
any delivery to the Company pursuant to this Agreement or otherwise.
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g. Legends. The Buyer understands that until such time as the Note, and, upon conversion of the Note in accordance with its respective

terms, the Conversion Shares, have been registered under the 1933 Act or may be sold pursuant to Rule 144, Rule 144A under the 1933 Act, Regulation S, or other
applicable exemption without any restriction as to the number of securities  as of a particular  date that  can then be immediately sold,  the Securities shall  bear a
restrictive legend in substantially the following form (and a stop-transfer order may be placed against transfer of the certificates for such Securities):
 

“NEITHER  THE  ISSUANCE  AND  SALE  OF  THE  SECURITIES  REPRESENTED  BY  THIS  CERTIFICATE  NOR  THE
SECURITIES INTO WHICH THESE SECURITIES ARE [CONVERTIBLE/EXERCISABLE] HAVE BEEN REGISTERED UNDER
THE SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED, OR APPLICABLE STATE SECURITIES LAWS. THE SECURITIES MAY NOT
BE  OFFERED  FOR  SALE,  SOLD,  TRANSFERRED  OR  ASSIGNED  (I)  IN  THE  ABSENCE  OF  (A)  AN  EFFECTIVE
REGISTRATION STATEMENT FOR THE SECURITIES UNDER THE SECURITIES ACT OF 1933,  AS AMENDED,  OR (B)  AN
OPINION  OF  COUNSEL  (WHICH  COUNSEL  SHALL  BE  SELECTED  BY  THE  HOLDER),  IN  A  GENERALLY  ACCEPTABLE
FORM,  THAT  REGISTRATION  IS  NOT  REQUIRED  UNDER  SAID  ACT  OR  (II)  UNLESS  SOLD  PURSUANT  TO  RULE  144,
RULE  144A,  REGULATION  S,  OR  OTHER  APPLICABLE  EXEMPTION  UNDER  SAID  ACT.  NOTWITHSTANDING  THE
FOREGOING, THE SECURITIES MAY BE PLEDGED IN CONNECTION WITH A BONA FIDE MARGIN ACCOUNT OR OTHER
LOAN OR FINANCING ARRANGEMENT SECURED BY THE SECURITIES.”

 
The legend set forth above shall be removed and the Company shall issue a certificate for the applicable shares of Common Stock without such legend to

the holder of any Security upon which it is stamped or (as requested by such holder) issue the applicable shares of Common Stock to such holder by electronic
delivery by crediting the account of such holder’s broker with The Depository Trust Company (“DTC”), if, unless otherwise required by applicable state securities
laws, (a) such Security is registered for sale under an effective registration statement filed under the 1933 Act or otherwise may be sold pursuant to Rule 144, Rule
144A, Regulation S, or other applicable exemption without any restriction as to the number of securities as of a particular date that can then be immediately sold,
or (b) the Company or the Buyer provides the Legal Counsel Opinion (as contemplated by and in accordance with Section 4(m) hereof) to the effect that a public
sale or transfer of such Security will be made without registration under the 1933 Act, which opinion shall be accepted by the Company so that the sale or transfer
is effected. The Company shall be responsible for the fees of its transfer agent and all DTC fees associated with any such issuance. The Buyer agrees to sell all
Securities,  including  those  represented  by  a  certificate(s)  from  which  the  legend  has  been  removed,  in  compliance  with  applicable  prospectus  delivery
requirements, if any. In the event that the Company does not accept the opinion of counsel provided by the Buyer with respect to the transfer of Securities pursuant
to an exemption from registration, such as Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or other applicable exemption at the Deadline (as defined in the Note), it will be
considered an Event of Default pursuant to Section 3.2 of the Note.
 

h. Authorization; Enforcement. This  Agreement  has  been duly  and validly  authorized  by the  Buyer  and has  been duly  executed  and
delivered on behalf of the Buyer, and this Agreement constitutes a valid and binding agreement of the Buyer enforceable in accordance with its terms, except as
enforcement may be limited by bankruptcy, insolvency, reorganization, moratorium or other similar laws affecting creditors’ rights generally and except as may be
limited by the exercise of judicial discretion in applying principles of equity.
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i. Residency. The Buyer is a resident of the jurisdiction set forth immediately below the Buyer’s name on the signature pages hereto.

 
3. Representations and Warranties of the Company. The Company represents and warrants to the Buyer as of the Closing Date that:

 
a. Organization and Qualification. The Company and each of its Subsidiaries (as defined below), if any, is a corporation duly organized,

validly existing and in good standing under the laws of the jurisdiction in which it  is  incorporated,  with full  power and authority (corporate  and other)  to own,
lease, use and operate its properties and to carry on its business as and where now owned, leased, used, operated and conducted. Schedule 3(a), if attached hereto,
sets  forth a list  of  all  of  the Subsidiaries  of  the Company and the jurisdiction in which each is  incorporated.  The Company and each of its  Subsidiaries  is  duly
qualified as a foreign corporation to do business and is in good standing in every jurisdiction in which its ownership or use of property or the nature of the business
conducted  by  it  makes  such  qualification  necessary  except  where  the  failure  to  be  so  qualified  or  in  good standing  would  not  have  a  Material  Adverse  Effect.
“Material  Adverse  Effect”  means  any  material  adverse  effect  on  the  business,  operations,  assets,  financial  condition  or  prospects  of  the  Company  or  its
Subsidiaries, if any, taken as a whole, or on the transactions contemplated hereby or by the agreements or instruments to be entered into in connection herewith.
“Subsidiaries” means any corporation or other organization, whether incorporated or unincorporated, in which the Company owns, directly or indirectly, any equity
or other ownership interest.
 

b.  Authorization;  Enforcement. (i)  The  Company  has  all  requisite  corporate  power  and  authority  to  enter  into  and  perform  this
Agreement, the Note, and to consummate the transactions contemplated hereby and thereby and to issue the Securities, in accordance with the terms hereof and
thereof, (ii) the execution and delivery of this Agreement, the Note, and the Conversion Shares by the Company and the consummation by it of the transactions
contemplated hereby and thereby (including without  limitation,  the issuance of  the Note as  well  as  the issuance and reservation for  issuance of  the Conversion
Shares  issuable  upon  conversion  of  the  Note)  have  been  duly  authorized  by  the  Company’s  Board  of  Directors  and  no  further  consent  or  authorization  of  the
Company, its Board of Directors, its shareholders, or its debt holders is required, (iii) this Agreement and the Note (together with any other instruments executed in
connection herewith or therewith) have been duly executed and delivered by the Company by its authorized representative, and such authorized representative is
the  true  and  official  representative  with  authority  to  sign  this  Agreement,  the  Note  and  the  other  instruments  documents  executed  in  connection  herewith  or
therewith and bind the Company accordingly,  and (iv)  this  Agreement  constitutes,  and upon execution and delivery by the Company of the Note,  each of such
instruments will constitute, a legal, valid and binding obligation of the Company, enforceable against the Company in accordance with their terms.
 

c.  Capitalization;  Governing  Documents. As  of  September  16,  2020,  the  authorized  capital  stock  of  the  Company  consists  of:
360,000,000 authorized shares of Common Stock, of which 26,194,104 shares were issued and outstanding, and 50,000,000 authorized shares of preferred stock, of
which 10,000,000 were issued and outstanding. All of such outstanding shares of capital stock of the Company and the Conversion Shares, are, or upon issuance
will  be,  duly authorized,  validly issued,  fully paid and non-assessable.  No shares of capital  stock of the Company are subject  to preemptive rights or  any other
similar rights of the shareholders of the Company or any liens or encumbrances imposed through the actions or failure to act of the Company. As of the effective
date of this Agreement, other than as publicly announced prior to such date and reflected in the SEC filings of the Company (i) there are no outstanding options,
warrants,  scrip,  rights  to  subscribe  for,  puts,  calls,  rights  of  first  refusal,  agreements,  understandings,  claims  or  other  commitments  or  rights  of  any  character
whatsoever  relating  to,  or  securities  or  rights  convertible  into  or  exchangeable  for  any  shares  of  capital  stock  of  the  Company  or  any  of  its  Subsidiaries,  or
arrangements by which the Company or any of its Subsidiaries is or may become bound to issue additional shares of capital stock of the Company or any of its
Subsidiaries, (ii) there are no agreements or arrangements under which the Company or any of its Subsidiaries is obligated to register the sale of any of its or their
securities  under  the  1933  Act  and  (iii)  there  are  no  anti-dilution  or  price  adjustment  provisions  contained  in  any  security  issued  by  the  Company  (or  in  any
agreement providing rights to security holders) that will be triggered by the issuance of any of the Securities. The Company has furnished to the Buyer true and
correct copies of the Company’s Certificate of Incorporation as in effect on the date hereof (“Certificate of Incorporation”), the Company’s By-laws, as in effect on
the date hereof (the “By-laws”), and the terms of all securities convertible into or exercisable for Common Stock of the Company and the material rights of the
holders thereof in respect thereto.
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d. Issuance of Conversion Shares. The Conversion Shares are duly authorized and reserved for issuance and, upon conversion of the

Note in accordance with its terms, will be validly issued, fully paid and non-assessable, and free from all taxes, liens, claims and encumbrances with respect to the
issue thereof and shall not be subject to preemptive rights or other similar rights of shareholders of the Company and will not impose personal liability upon the
holder thereof.
 

e.  Issuance  of  Commitment  Shares. The  Commitment  Shares  are  duly  authorized  and  will  be  validly  issued,  fully  paid  and  non-
assessable, and free from all taxes, liens, claims and encumbrances with respect to the issue thereof and shall not be subject to preemptive rights or other similar
rights of shareholders of the Company and will not impose personal liability upon the holder thereof.
 

f. Acknowledgment of Dilution. The Company understands and acknowledges the potentially dilutive effect of the Conversion Shares
to  the  Common  Stock  upon  the  conversion  of  the  Note.  The  Company  further  acknowledges  that  its  obligation  to  issue,  upon  conversion  of  the  Note,  the
Conversion Shares, in accordance with this Agreement, and the Note are absolute and unconditional regardless of the dilutive effect that such issuance may have
on the ownership interests of other shareholders of the Company.
 

g. Ranking;  No  Conflicts. The  Note  shall  have  priority  in  payment  and  performance  over  all  future  unsecured  indebtedness  of  the
Company. The execution, delivery and performance of this Agreement and the Note by the Company and the consummation by the Company of the transactions
contemplated hereby and thereby (including, without limitation, the issuance and reservation for issuance of the Conversion Shares) will not (i) conflict  with or
result  in a violation of any provision of the Certificate  of Incorporation or By-laws, or (ii)  violate or conflict  with,  or result  in a breach of any provision of,  or
constitute a default (or an event which with notice or lapse of time or both could become a default) under, or give to others any rights of termination, amendment,
acceleration or cancellation of, any agreement, note, evidence of indebtedness, indenture, patent, patent license or instrument to which the Company or any of its
Subsidiaries is a party, or (iii) result in a violation of any law, rule, regulation, order, judgment or decree (including federal and state securities laws and regulations
and regulations of any self-regulatory organizations to which the Company or its securities is subject) applicable to the Company or any of its Subsidiaries or by
which  any  property  or  asset  of  the  Company  or  any  of  its  Subsidiaries  is  bound  or  affected  (except  for  such  conflicts,  defaults,  terminations,  amendments,
accelerations, cancellations and violations as would not, individually or in the aggregate, have a Material Adverse Effect), or (iv) trigger any anti-dilution and/or
ratchet provision contained in any other contract in which the Company is a party thereto or any security issued by the Company. Neither the Company nor any of
its Subsidiaries is in violation of its Certificate of Incorporation, By-laws or other organizational documents and neither the Company nor any of its Subsidiaries is
in default (and no event has occurred which with notice or lapse of time or both could put the Company or any of its Subsidiaries in default) under, and neither the
Company nor any of its Subsidiaries has taken any action or failed to take any action that would give to others any rights of termination, amendment, acceleration
or cancellation of, any agreement,  indenture or instrument to which the Company or any of its Subsidiaries is a party or by which any property or assets of the
Company or any of its Subsidiaries is bound or affected, except for possible defaults as would not, individually or in the aggregate, have a Material Adverse Effect.
The businesses of the Company and its Subsidiaries, if any, are not being conducted, and shall not be conducted so long as the Buyer owns any of the Securities, in
violation of any law, ordinance or regulation of any governmental entity. Except as specifically contemplated by this Agreement and as required under the 1933
Act and any applicable state securities laws, the Company is not required to obtain any consent, authorization or order of, or make any filing or registration with,
any court, governmental agency, regulatory agency, self-regulatory organization or stock market or any third party in order for it to execute, deliver or perform any
of its  obligations  under  this  Agreement  and the Note in accordance with the terms hereof  or  thereof  or  to issue and sell  the Note in accordance with the terms
hereof and, upon conversion of the Note, issue Conversion Shares. All consents, authorizations, orders, filings and registrations which the Company is required to
obtain pursuant to the preceding sentence have been obtained or effected on or prior to the date hereof. The Company is not in violation of the listing requirements
of the Principal Market (as defined herein) and does notreasonably anticipate that the Common Stock will be delisted by the Principal Market in the foreseeable
future.  The Company and its  Subsidiaries  are unaware of any facts  or  circumstances which might give rise to any of the foregoing.  The Principal  Market  shall
mean any tier of the OTC Markets, any tier of the NASDAQ Stock Market (including NASDAQ Capital Market), or the NYSE American, or any successor to such
markets.
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h.  SEC  Documents;  Financial  Statements. The  Company  has  filed  all  reports,  schedules,  forms,  statements  and  other  documents

required to be filed by it  with the SEC pursuant to the reporting requirements of the Securities Exchange Act of 1934, as amended (the “1934 Act”) (all  of the
foregoing filed prior to the date hereof and all exhibits included therein and financial statements and schedules thereto and documents (other than exhibits to such
documents)  incorporated  by reference  therein,  being hereinafter  referred  to  herein  as  the  “SEC Documents”).  As of  their  respective  dates,  the  SEC Documents
complied in all material respects with the requirements of the 1934 Act and the rules and regulations of the SEC promulgated thereunder applicable to the SEC
Documents,  and none of the SEC Documents,  at  the time they were filed with the SEC, contained any untrue statement  of  a material  fact  or omitted to state  a
material  fact  required  to  be stated therein  or  necessary  in  order  to  make the  statements  therein,  in  light  of  the  circumstances  under  which they were  made,  not
misleading. None of the statements made in any such SEC Documents is, or has been, required to be amended or updated under applicable law (except for such
statements  as  have been amended or  updated in subsequent  filings prior  the date  hereof).  As of  their  respective  dates,  the financial  statements  of  the Company
included in the SEC Documents complied as to form in all material respects with applicable accounting requirements and the published rules and regulations of the
SEC with respect thereto. Such financial statements have been prepared in accordance with United States generally accepted accounting principles,  consistently
applied, during the periods involved and fairly present in all material respects the consolidated financial position of the Company and its consolidated Subsidiaries
as of the dates thereof and the consolidated results of their operations and cash flows for the periods then ended (subject, in the case of unaudited statements, to
normal year-end audit adjustments). Except as set forth in the financial statements of the Company included in the SEC Documents, the Company has no liabilities,
contingent or otherwise, other than (i) liabilities incurred in the ordinary course of business subsequent to June 30, 2020, and (ii) obligations under contracts and
commitments  incurred  in  the  ordinary  course  of  business  and  not  required  under  generally  accepted  accounting  principles  to  be  reflected  in  such  financial
statements, which, individually or in the aggregate, are not material to the financial condition or operating results of the Company. The Company is subject to the
reporting requirements of the 1934 Act. The Company has previously been a “shell company” as described in Rule 144(i)(1)(i).
 

i. Absence of Certain Changes. Since June 30, 2020, there has been no material adverse change and no material adverse development in
the assets, liabilities, business, properties, operations, financial condition, results of operations, prospects or 1934 Act reporting status of the Company or any of its
Subsidiaries.
 

j.  Absence  of  Litigation. Other  than  as  disclosed  in  the  SEC  Documents,  there  is  no  action,  suit,  claim,  proceeding,  inquiry  or
investigation before or by any court, public board, government agency, self-regulatory organization or body pending or, to the knowledge of the Company or any
of its Subsidiaries, threatened against or affecting the Company or any of its Subsidiaries, or their officers or directors in their capacity as such, that could have a
Material Adverse Effect. The SEC Documents contain a complete list and summary description of any pending or, to the knowledge of the Company, threatened
proceeding against or affecting the Company or any of its Subsidiaries, without regard to whether it would have a Material Adverse Effect. The Company and its
Subsidiaries are unaware of any facts or circumstances which might give rise to any of the foregoing.
 

k. Intellectual Property. The Company and each of its Subsidiaries owns or possesses the requisite licenses or rights to use all patents,
patent  applications,  patent  rights,  inventions,  know-how,  trade  secrets,  trademarks,  trademark  applications,  service  marks,  service  names,  trade  names  and
copyrights (“Intellectual  Property”) necessary to enable it  to conduct its business as now operated (and, as presently contemplated to be operated in the future);
there  is  no  claim  or  action  by  any  person  pertaining  to,  or  proceeding  pending,  or  to  the  Company’s  knowledge  threatened,  which  challenges  the  right  of  the
Company or of a Subsidiary with respect to any Intellectual Property necessary to enable it to conduct its business as now operated (and, as presently contemplated
to be operated in the future); to the best of the Company’s knowledge, the Company’s or its Subsidiaries’ current and intended products, services and processes do
not infringe on any Intellectual Property or other rights held by any person; and the Company is unaware of any facts or circumstances which might give rise to any
of the foregoing.
 

l. The Company and each of its Subsidiaries have taken reasonable security measures to protect the secrecy, confidentiality and value of
their Intellectual Property
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m. No Materially Adverse Contracts, Etc. Neither the Company nor any of its Subsidiaries is subject to any charter, corporate or other

legal  restriction,  or  any judgment,  decree,  order,  rule  or  regulation  which in  the judgment  of  the  Company’s  officers  has  or  is  expected in  the  future  to  have a
Material Adverse Effect. Neither the Company nor any of its Subsidiaries is a party to any contract or agreement which in the judgment of the Company’s officers
has or is expected to have a Material Adverse Effect.
 

n. Tax Status. The Company and each of its Subsidiaries has made or filed all federal, state and foreign income and all other tax returns,
reports and declarations required by any jurisdiction to which it is subject (unless and only to the extent that the Company and each of its Subsidiaries has set aside
on its books provisions reasonably adequate for the payment of all unpaid and unreported taxes), except for tax returns in process or review, and has paid all taxes
and other governmental assessments and charges that are material in amount, shown or determined to be due on such returns, reports and declarations, except those
being contested in good faith and has set aside on its books provisions reasonably adequate for the payment of all taxes for periods subsequent to the periods to
which such returns, reports or declarations apply. There are no unpaid taxes in any material amount claimed to be due by the taxing authority of any jurisdiction,
and the officers of the Company know of no basis for any such claim. The Company has not executed a waiver with respect to the statute of limitations relating to
the assessment or collection of any foreign, federal, state or local tax. None of the Company’s tax returns is presently being audited by any taxing authority.
 

o. Transactions with Affiliates. Except for arm’s length transactions pursuant to which the Company or any of its Subsidiaries makes
payments in the ordinary course of business upon terms no less favorable than the Company or any of its Subsidiaries could obtain from third parties and other than
the grant of stock options described in the SEC Documents, none of the officers, directors, or employees of the Company is presently a party to any transaction
with the Company or any of its Subsidiaries (other than for services as employees, officers and directors), including any contract, agreement or other arrangement
providing for the furnishing of services to or by, providing for rental of real or personal property to or from, or otherwise requiring payments to or from any officer,
director  or  such  employee  or,  to  the  knowledge  of  the  Company,  any  corporation,  partnership,  trust  or  other  entity  in  which  any  officer,  director,  or  any  such
employee has a substantial interest or is an officer, director, trustee or partner.
 

p. Disclosure. All information relating to or concerning the Company or any of its Subsidiaries set forth in this Agreement and provided
to the Buyer pursuant to Section 2(d) hereof and otherwise in connection with the transactions contemplated hereby is true and correct in all material respects and
the Company has not omitted to state any material fact necessary in order to make the statements made herein or therein, in light of the circumstances under which
they were made, not misleading. No event or circumstance has occurred or exists with respect to the Company or any of its Subsidiaries or its or their business,
properties,  prospects,  operations  or  financial  conditions,  which,  under  applicable  law,  rule  or  regulation,  requires  public  disclosure  or  announcement  by  the
Company but which has not been so publicly announced or disclosed (assuming for this purpose that the Company’s reports filed under the 1934 Act are being
incorporated into an effective registration statement filed by the Company under the 1933 Act).
 

q. Acknowledgment Regarding Buyer’s Purchase of Securities. The Company acknowledges and agrees that the Buyer is acting solely
in the capacity of arm’s length purchaser with respect to this Agreement and the transactions contemplated hereby. The Company further acknowledges that the
Buyer is not acting as a financial advisor or fiduciary of the Company (or in any similar capacity) with respect to this Agreement and the transactions contemplated
hereby and any statement made by the Buyer or any of its respective representatives or agents in connection with this Agreement and the transactions contemplated
hereby is not advice or a recommendation and is merely incidental to the Buyer’s purchase of the Securities. The Company further represents to the Buyer that the
Company’s decision to enter into this Agreement has been based solely on the independent evaluation of the Company and its representatives.
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r. No Integrated Offering. Neither the Company, nor any of its affiliates,  nor any person acting on its  or their  behalf,  has directly or

indirectly made any offers or sales in any security or solicited any offers to buy any security under circumstances that would require registration under the 1933
Act of the issuance of the Securities to the Buyer.  The issuance of the Securities to the Buyer will  not be integrated with any other issuance of the Company’s
securities (past, current or future) for purposes of any shareholder approval provisions applicable to the Company or its securities.
 

s. No Brokers; No Solicitation. Except with respect to Maxim Group LLC, a registered broker-dealer (CRD #120708), the Company
has taken no action which would give rise to any claim by any person for brokerage commissions, transaction fees or similar payments relating to this Agreement
or the transactions contemplated hereby. The Company acknowledges and agrees that neither the Buyer nor its employee(s),  member(s),  beneficial owner(s),  or
partner(s) solicited the Company to enter into this Agreement and consummate the transactions described in this Agreement.
 

t. Permits; Compliance. The Company and each of  its  Subsidiaries  is  in  possession of  all  franchises,  grants,  authorizations,  licenses,
permits,  easements,  variances,  exemptions,  consents,  certificates,  approvals  and  orders  necessary  to  own,  lease  and  operate  its  properties  and  to  carry  on  its
business  as  it  is  now being conducted  (collectively,  the  “Company Permits”),  and there  is  no  action  pending or,  to  the  knowledge of  the  Company,  threatened
regarding suspension or cancellation of any of the Company Permits. Neither the Company nor any of its Subsidiaries is in conflict with, or in default or violation
of, any of the Company Permits, except for any such conflicts, defaults or violations which, individually or in the aggregate, would not reasonably be expected to
have  a  Material  Adverse  Effect.  Since  June  30,  2020,  neither  the  Company  nor  any  of  its  Subsidiaries  has  received  any  notification  with  respect  to  possible
conflicts,  defaults  or violations of applicable  laws,  except  for notices relating to possible conflicts,  defaults  or  violations,  which conflicts,  defaults  or violations
would not have a Material Adverse Effect.
 

u. Environmental Matters.
 

(i) There are, to the Company’s knowledge, with respect to the Company or any of its Subsidiaries or any predecessor of the
Company, no past or present violations of Environmental Laws (as defined below), releases of any material into the environment, actions, activities, circumstances,
conditions, events, incidents, or contractual obligations which may give rise to any common law environmental liability or any liability under the Comprehensive
Environmental  Response,  Compensation  and  Liability  Act  of  1980  or  similar  federal,  state,  local  or  foreign  laws  and  neither  the  Company  nor  any  of  its
Subsidiaries has received any notice with respect to any of the foregoing, nor is any action pending or, to the Company’s knowledge, threatened in connection with
any of  the  foregoing.  The  term ”Environmental  Laws” means  all  federal,  state,  local  or  foreign  laws  relating  to  pollution  or  protection  of  human health  or  the
environment (including, without limitation, ambient air, surface water, groundwater, land surface or subsurface strata), including, without limitation, laws relating
to  emissions,  discharges,  releases  or  threatened  releases  of  chemicals,  pollutants  contaminants,  or  toxic  or  hazardous  substances  or  wastes  (collectively,
“Hazardous  Materials”)  into  the  environment,  or  otherwise  relating  to  the  manufacture,  processing,  distribution,  use,  treatment,  storage,  disposal,  transport  or
handling of Hazardous Materials, as well as all authorizations, codes, decrees, demands or demand letters, injunctions, judgments, licenses, notices or notice letters,
orders, permits, plans or regulations issued, entered, promulgated or approved thereunder.
 

(ii) Other than those that are or were stored, used or disposed of in compliance with applicable law, no Hazardous Materials
are contained on or about any real property currently owned, leased or used by the Company or any of its Subsidiaries, and no Hazardous Materials were released
on or about any real property previously owned, leased or used by the Company or any of its Subsidiaries during the period the property was owned, leased or used
by the Company or any of its Subsidiaries, except in the normal course of the Company’s or any of its Subsidiaries’ business.
 

(iii) There are no underground storage tanks on or under any real property owned, leased or used by the Company or any of its
Subsidiaries that are not in compliance with applicable law.
 

v. Title to Property. The Company and its Subsidiaries have good and marketable title in fee simple to all real property and good and
marketable title to all personal property owned by them which is material to the business of the Company and its Subsidiaries, in each case free and clear of all
liens, encumbrances and defects except such as are described in Schedule 3(u), if attached hereto, or such as would not have a Material Adverse Effect. Any real
property and facilities held under lease by the Company and its Subsidiaries are held by them under valid, subsisting and enforceable leases with such exceptions
as would not have a Material Adverse Effect.
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w. Insurance. The  Company  and  each  of  its  Subsidiaries  are  insured  by  insurers  of  recognized  financial  responsibility  against  such

losses  and  risks  and  in  such  amounts  as  management  of  the  Company  believes  to  be  prudent  and  customary  in  the  businesses  in  which  the  Company  and  its
Subsidiaries are engaged. Neither the Company nor any such Subsidiary has any reason to believe that it will not be able to renew its existing insurance coverage
as and when such coverage expires or to obtain similar coverage from similar insurers as may be necessary to continue its business at a cost that would not have a
Material  Adverse Effect.  Upon written request  the Company will  provide to the Buyer true and correct  copies of  all  policies  relating to directors’  and officers’
liability coverage, errors and omissions coverage, and commercial general liability coverage.
 

x. Internal Accounting Controls. The Company and each of its Subsidiaries maintain a system of internal accounting controls sufficient,
in the judgment of the Company’s board of directors, to provide reasonable assurance that (i) transactions are executed in accordance with management’s general
or specific authorizations, (ii) transactions are recorded as necessary to permit preparation of financial statements in conformity with generally accepted accounting
principles and to maintain asset accountability, (iii) access to assets is permitted only in accordance with management’s general or specific authorization and (iv)
the recorded accountability for assets is compared with the existing assets at reasonable intervals and appropriate action is taken with respect to any differences.
 

y. Foreign  Corrupt  Practices. Neither  the  Company,  nor  any  of  its  Subsidiaries,  nor  any  director,  officer,  agent,  employee  or  other
person acting on behalf of the Company or any Subsidiary has, in the course of his actions for, or on behalf of, the Company, used any corporate funds for any
unlawful contribution, gift, entertainment or other unlawful expenses relating to political activity; made any direct or indirect unlawful payment to any foreign or
domestic government official or employee from corporate funds; violated or is in violation of any provision of the U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, as
amended, or made any bribe, rebate, payoff, influence payment, kickback or other unlawful payment to any foreign or domestic government official or employee.
 

z. Solvency. The Company (after giving effect to the transactions contemplated by this Agreement) is solvent (i.e., its assets have a fair
market value in excess of the amount required to pay its probable liabilities on its existing debts as they become absolute and matured) and currently the Company
has no information that would lead it to reasonably conclude that the Company would not, after giving effect to the transaction contemplated by this Agreement,
have the ability to, nor does it intend to take any action that would impair its ability to, pay its debts from time to time incurred in connection therewith as such
debts mature. The Company’s financial statements for its most recent fiscal year end and interim financial statements have been prepared assuming the Company
will continue as a going concern, which contemplates the realization of assets and the satisfaction of liabilities in the normal course of business.
 

aa. No Investment Company. The Company is not, and upon the issuance and sale of the Securities as contemplated by this Agreement
will  not  be  an  “investment  company”  required  to  be  registered  under  the  Investment  Company Act  of  1940 (an  “Investment  Company”).  The  Company is  not
controlled by an Investment Company.
 

aa. No Off Balance Sheet Arrangements. There is no transaction, arrangement, or other relationship between the Company or any of its
Subsidiaries and an unconsolidated or other off balance sheet entity that is required to be disclosed by the Company in its 1934 Act filings and is not so disclosed
or that otherwise could be reasonably likely to have a Material Adverse Effect.
 

bb. No Disqualification Events.  None of  the  Company,  any  of  its  predecessors,  any  affiliated  issuer,  any director,  executive  officer,
other officer of the Company participating in the offering hereunder, any beneficial owner of 20% or more of the Company’s outstanding voting equity securities,
calculated on the basis of voting power, nor any promoter (as that term is defined in Rule 405 under the 1933 Act) connected with the Company in any capacity at
the time of sale (each, an “Issuer Covered Person”) is subject to any of the “Bad Actor” disqualifications described in Rule 506(d)(1)(i) to (viii) under the 1933 Act
(a “Disqualification Event”),  except for a Disqualification Event covered by Rule 506(d)(2) or (d)(3). The Company has exercised reasonable care to determine
whether any Issuer Covered Person is subject to a Disqualification Event.
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cc. Manipulation of Price. The Company has not, and to its knowledge no one acting on its behalf has: (i) taken, directly or indirectly,

any action designed to cause or to result, or that could reasonably be expected to cause or result, in the stabilization or manipulation of the price of any security of
the Company to facilitate the sale or resale of any of the Securities, (ii) sold, bid for, purchased, or paid any compensation for soliciting purchases of, any of the
Securities, or (iii) paid or agreed to pay to any person any compensation for soliciting another to purchase any other securities of the Company.
 

dd. Bank Holding  Company Act.  Neither  the  Company  nor  any  of  its  Subsidiaries  is  subject  to  the  Bank  Holding  Company  Act  of
1956, as amended (the “BHCA”) and to regulation by the Board of Governors of the Federal Reserve System (the “Federal Reserve”). Neither the Company nor
any of its Subsidiaries or affiliates owns or controls, directly or indirectly, five percent (5%) or more of the outstanding shares of any class of voting securities or
twenty-five percent (25%) or more of the total equity of a bank or any entity that is subject to the BHCA and to regulation by the Federal Reserve. Neither the
Company nor any of its Subsidiaries or affiliates exercises a controlling influence over the management or policies of a bank or any entity that is subject to the
BHCA and to regulation by the Federal Reserve.
 

ee. Illegal or Unauthorized Payments; Political Contributions. Neither the Company nor any of its Subsidiaries nor, to the Company’s
knowledge,  any  of  the  officers,  directors,  employees,  agents  or  other  representatives  of  the  Company or  any  of  its  Subsidiaries  or  any  other  business  entity  or
enterprise  with  which  the  Company  or  any  Subsidiary  is  or  has  been  affiliated  or  associated,  has,  directly  or  indirectly,  made  or  authorized  any  payment,
contribution or gift of money, property, or services, whether or not in contravention of applicable law, (i) as a kickback or bribe to any person or (ii) to any political
organization,  or  the  holder  of  or  any  aspirant  to  any  elective  or  appointive  public  office  except  for  personal  political  contributions  not  involving  the  direct  or
indirect use of funds of the Company or any of its Subsidiaries.
 

ff.  Breach  of  Representations  and  Warranties  by  the  Company. The  Company  agrees  that  if  the  Company  breached  any  of  the
representations  or  warranties  set  forth  in  this  Section  3  as  of  the  date  hereof  and  in  addition  to  any  other  remedies  available  to  the  Buyer  pursuant  to  this
Agreement, it will be considered an Event of Default under Section 3.4 of the Note.
 

4. ADDITIONAL COVENANTS, AGREEMENTS AND ACKNOWLEDGEMENTS.
 

a. Best Efforts. The  parties  shall  use  their  best  efforts  to  satisfy  timely  each  of  the  conditions  described  in  Section  6  and  7  of  this
Agreement.
 

b. Form D; Blue Sky Laws. The Company agrees to file a Form D with respect to the Securities as required under Regulation D and to
provide  a  copy  thereof  to  the  Buyer  promptly  after  such  filing.  The  Company  shall,  on  or  before  the  Closing  Date,  take  such  action  as  the  Company  shall
reasonably determine is necessary to qualify the Securities for sale to the Buyer at the applicable closing pursuant to this Agreement under applicable securities or
“blue sky” laws of the states of the United States (or to obtain an exemption from such qualification), and shall provide evidence of any such action so taken to the
Buyer on or prior to the Closing Date.
 

c. Use  of  Proceeds. The  Company  shall  use  the  proceeds  for  business  development,  and  not  for  the  repayment  of  any  indebtedness
owed to officers, directors or employees of the Company or their affiliates (except with respect to the repayment of up to $60,000.00 of any indebtedness owed to
officers or directors of the Company) or in violation or contravention of any applicable law, rule or regulation.
 

d. [Intentionally Omitted].
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e. Usury.  To the  extent  it  may lawfully  do so,  the  Company hereby agrees  not  to  insist  upon or  plead  or  in  any manner  whatsoever

claim, and will resist any and all efforts to be compelled to take the benefit or advantage of, usury laws wherever enacted, now or at any time hereafter in force, in
connection  with  any  action  or  proceeding  that  may  be  brought  by  the  Buyer  in  order  to  enforce  any  right  or  remedy  under  this  Agreement,  the  Note  and  any
document, agreement or instrument contemplated thereby. Notwithstanding any provision to the contrary contained in this Agreement, the Note and any document,
agreement or instrument contemplated thereby, it is expressly agreed and provided that the total liability of the Company under this Agreement, the Note or any
document,  agreement  or  instrument  contemplated  thereby for  payments  which under  applicable  law are in  the nature  of  interest  shall  not  exceed the maximum
lawful rate authorized under applicable law (the “Maximum Rate”), and, without limiting the foregoing, in no event shall any rate of interest or default interest, or
both of them, when aggregated with any other  sums which under applicable  law in the nature of  interest  that  the Company may be obligated to pay under this
Agreement, the Note and any document, agreement or instrument contemplated thereby exceed such Maximum Rate. It is agreed that if the maximum contract rate
of interest allowed by law applicable to this Agreement, the Note and any document, agreement or instrument contemplated thereby is increased or decreased by
statute or any official governmental action subsequent to the date hereof, the new maximum contract rate of interest allowed by law will be the Maximum Rate
applicable  to  this  Agreement,  the  Note  and  any  document,  agreement  or  instrument  contemplated  thereby  from the  effective  date  thereof  forward,  unless  such
application is precluded by applicable law. If under any circumstances whatsoever, interest in excess of the Maximum Rate is paid by the Company to the Buyer
with  respect  to  indebtedness  evidenced  by  this  Agreement,  the  Note  and  any  document,  agreement  or  instrument  contemplated  thereby,  such  excess  shall  be
applied by the Buyer to the unpaid principal balance of any such indebtedness or be refunded to the Company, the manner of handling such excess to be at the
Buyer’s election.
 

f. Restriction on Activities. Commencing as of the date first above written, and until the earlier of payment of the Note in full or full
conversion of the Note, the Company shall not, directly or indirectly, without the Buyer’s prior written consent, which consent shall not be unreasonably withheld:
(a)  change  the  nature  of  its  business;  (b)  sell,  divest,  acquire,  change  the  structure  of  any  material  assets  other  than  in  the  ordinary  course  of  business;  or  (c)
consummate any Variable Rate Transaction (as defined herein).
 

g. Listing. The Company will, so long as the Buyer owns any of the Securities, maintain the listing and trading of its Common Stock on
the  Principal  Market  or  any  equivalent  replacement  exchange  or  electronic  quotation  system (including  but  not  limited  to  the  Pink  Sheets  electronic  quotation
system) and will comply in all respects with the Company’s reporting, filing and other obligations under the bylaws or rules of the Financial Industry Regulatory
Authority (“FINRA”) and such exchanges, as applicable.
 

h.  Corporate  Existence. The  Company  will,  so  long  as  the  Buyer  beneficially  owns  any  of  the  Securities,  maintain  its  corporate
existence and shall not sell all or substantially all of the Company’s assets, except in the event of a merger or consolidation or sale of all or substantially all of the
Company’s  assets,  where  the  surviving  or  successor  entity  in  such transaction  (i)  assumes  the  Company’s  obligations  hereunder  and under  the  agreements  and
instruments entered into in connection herewith and (ii) is a publicly traded corporation whose Common Stock is listed for trading or quotation on the Principal
Market, any tier of the NASDAQ Stock Market, the New York Stock Exchange or the NYSE MKT.
 

i. No Integration. The Company shall not make any offers or sales of any security (other than the Securities) under circumstances that
would require registration of the Securities being offered or sold hereunder under the 1933 Act or cause the offering of the Securities to be integrated with any
other offering of securities by the Company for the purpose of any stockholder approval provision applicable to the Company or its securities.
 

j. Breach of Covenants. The Company acknowledges and agrees that  if  the Company breaches any of the covenants  set  forth in this
Section 4, in addition to any other remedies available to the Buyer pursuant to this Agreement, it will be considered an Event of Default under Section 3.4 of the
Note.
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k. Compliance  with  1934 Act;  Public  Information  Failures. For  so  long as  the  Buyer  beneficially  owns  the  Note  or  any Conversion

Shares, the Company shall comply with the reporting requirements of the 1934 Act; and the Company shall continue to be subject to the reporting requirements of
the 1934 Act. During the period that the Buyer beneficially owns the Note, if the Company shall (i) fail for any reason to satisfy the requirements of Rule 144(c)
(1), including, without limitation, the failure to satisfy the current public information requirements under Rule 144(c) or (ii) if the Company has ever been an issuer
described  in  Rule  144(i)(1)(i)  or  becomes  such  an  issuer  in  the  future,  and  the  Company  shall  fail  to  satisfy  any  condition  set  forth  in  Rule  144(i)(2)  (each,  a
“Public Information Failure”) then, as partial  relief for the damages to the Buyer by reason of any such delay in or reduction of its ability to sell  the Securities
(which remedy shall not be exclusive of any other remedies available pursuant to this Agreement, the Note, or at law or in equity), the Company shall pay to the
Buyer an amount of liquidated damages in cash equal to one percent (1%) of the Purchase Price on each of the day of a Public Information Failure and on every
thirtieth day (pro rated for periods totaling less than thirty days) thereafter until the date such Public Information Failure is cured. The payments to which a holder
shall be entitled pursuant to this Section 4(k) are referred to herein as “Public Information Failure Payments.” Public Information Failure Payments shall be paid on
the earlier of (i) the last day of the calendar month during which such Public Information Failure Payments are incurred and (iii) the third business day after the
event or failure giving rise to the Public Information Failure Payments is cured. In the event the Company fails to make Public Information Failure Payments in a
timely manner, such Public Information Failure Payments shall bear interest at the rate of 5% per month (prorated for partial months) until paid in full.
 

l. Acknowledgement Regarding Buyer’s Trading Activity. Until the Note is fully repaid or fully converted, the Buyer shall not effect
any “short sale” (as such term is defined in Rule 200 of Regulation SHO of the 1934 Act) of the Common Stock which establishes a net short position with respect
to the Common Stock.
 

m. Disclosure of Transactions and Other Material Information. By 9:00 a.m., New York time, following the date this Agreement has
been fully executed, the Company shall file a Current Report on Form 8-K describing the terms of the transactions contemplated by this Agreement in the form
required by the 1934 Act and attaching this Agreement and, the form of Note (the “8-K Filing”).  From and after the filing of the 8-K Filing with the SEC, the
Buyer shall  not  be in possession of  any material,  nonpublic  information received from the Company,  any of  its  Subsidiaries  or  any of  their  respective  officers,
directors, employees or agents that is not disclosed in the 8-K Filing. In addition, effective upon the filing of the 8-K Filing, the Company acknowledges and agrees
that any and all confidentiality or similar obligations under any agreement, whether written or oral, between the Company, any of its Subsidiaries or any of their
respective officers, directors, affiliates, employees or agents, on the one hand, and the Buyer or any of its affiliates, on the other hand, shall terminate.
 

n. Legal  Counsel  Opinions.  Upon  the  request  of  the  Buyer  from to  time  to  time,  the  Company  shall  be  responsible  (at  its  cost)  for
promptly supplying to the Company’s transfer agent and the Buyer a customary legal opinion letter of its counsel (the “Legal Counsel Opinion”) to the effect that
the resale of the Conversion Shares by the Buyer or its affiliates, successors and assigns is exempt from the registration requirements of the 1933 Act pursuant to
Rule 144 (provided the requirements of Rule 144 are satisfied and provided the Conversion Shares are not then registered under the 1933 Act for resale pursuant to
an  effective  registration  statement)  or  other  applicable  exemption  (provided  the  requirements  of  such  other  applicable  exemption  are  satisfied).  Should  the
Company’s legal counsel fail for any reason to issue the Legal Counsel Opinion, the Buyer may (at the Company’s cost) secure another legal counsel to issue the
Legal Counsel Opinion, and the Company will instruct its transfer agent to accept such opinion.
 

o. Piggyback Registration Rights. The Company hereby grants to the Buyer the registration rights set forth on Exhibit B hereto.
 

p. Most Favored Nation. While the Note or any principal amount, interest or fees or expenses due thereunder remain outstanding and
unpaid, the Company shall not issue or sell any convertible indebtedness to any individual or entity (an “Other Investor”) that has the effect of establishing rights
or otherwise benefiting such Other Investor in a manner more favorable in any material respect to such Other Investor than the rights and benefits established in
favor  of  the  Buyer  by this  Agreement  or  the  Note  unless,  in  any such case,  the  Buyer  has  been provided with  such rights  and benefits  pursuant  to  a  definitive
written agreement or agreements between the Company and the Buyer.
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q. Subsequent  Variable  Rate  Transactions.  From  the  date  hereof  until  such  time  as  the  Note  is  fully  converted  or  fully  repaid,  the

Company shall be prohibited from effecting or entering into an agreement involving a Variable Rate Transaction. “Variable Rate Transaction” means a transaction
in which the Company (i)  issues or  sells  any debt  or  equity securities  that  are  convertible  into,  exchangeable  or  exercisable  for,  or  include the right  to receive,
additional shares of Common Stock either (A) at a conversion price, exercise price or exchange rate or other price that is based upon, and/or varies with, the trading
prices of or quotations for the shares of Common Stock at any time after the initial issuance of such debt or equity securities or (B) with a conversion, exercise or
exchange price that  is  subject  to being reset  at  some future date after  the initial  issuance of such debt or equity security or upon the occurrence of specified or
contingent events directly or indirectly related to the business of the Company or the market for the Common Stock or (ii) enters into any agreement, including, but
not limited to, an equity line of credit,  whereby the Company may issue securities at a future determined price. The Buyer shall be entitled to obtain injunctive
relief against the Company to preclude any such issuance, which remedy shall be in addition to any right to collect damages.
 

r. [Intentionally Omitted].
 

s. Non-Public Information. The Company covenants and agrees that neither it, nor any other person acting on its behalf will provide the
Buyer or its agents or counsel with any information that constitutes, or the Company reasonably believes constitutes, material non-public information, unless prior
thereto  the  Buyer  shall  have  consented  to  the  receipt  of  such  information  and  agreed  with  the  Company  to  keep  such  information  confidential.  The  Company
understands and confirms that the Buyer shall be relying on the foregoing covenant in effecting transactions in securities of the Company. To the extent that the
Company delivers any material,  non-public information to the Buyer without such Buyer’s consent,  the Company hereby covenants and agrees that such Buyer
shall not have any duty of confidentiality to the Company, any of its Subsidiaries, or any of their respective officers, directors, agents, employees or affiliates, not
to  trade  on  the  basis  of,  such  material,  non-  public  information,  provided  that  the  Buyer  shall  remain  subject  to  applicable  law.  To  the  extent  that  any  notice
provided,  information  provided,  or  any  other  communications  made  by  the  Company,  to  the  Buyer,  constitutes  or  contains  material  non-public  information
regarding the Company or any Subsidiaries, the Company shall simultaneously file such notice or other material information with the SEC pursuant to a Current
Report on Form 8-K. In addition to any other remedies provided by this Agreement or the related transaction documents, if the Company provides any material
non-public information to the Buyer without their prior written consent, and it fails to immediately (no later than that business day) file a Form 8-K disclosing this
material non-public information, it shall pay the Buyer as partial liquidated damages and not as a penalty a sum equal to $3,000 per day beginning with the day the
information is disclosed to the Buyer and ending and including the day the Form 8-K disclosing this information is filed.
 

t. D&O Insurance. Within 90 calendar days of the Closing, the Company shall purchase director and officer insurance on behalf of the
Company's (including its subsidiary) officers and directors for a period of 18 months after the Closing with respect to any losses, claims, damages, liabilities, costs
and expense in connection with any actual or threatened claim or proceeding that is based on, or arises out of their status as a director or officer of the Company.
The insurance policy shall provide for two years of tail coverage.
 

5. Transfer Agent Instructions. The Company shall issue irrevocable instructions to the Company’s transfer agent to issue certificates, registered
in the name of the Buyer or its nominee, upon conversion of the Note, the Conversion Shares, in such amounts as specified from time to time by the Buyer to the
Company  in  accordance  with  the  terms  thereof  (the  “Irrevocable  Transfer  Agent  Instructions”).  In  the  event  that  the  Company  proposes  to  replace  its  transfer
agent, the Company shall provide, prior to the effective date of such replacement, a fully executed Irrevocable Transfer Agent Instructions in a form as initially
delivered  pursuant  to  this  Agreement  (including  but  not  limited  to  the  provision  to  irrevocably  reserved  shares  of  Common Stock  in  the  Reserved Amount  (as
defined in the Note)) signed by the successor transfer agent to the Company and the Company. Prior to registration of the Conversion Shares under the 1933 Act or
the date on which the Conversion Shares may be sold pursuant to Rule 144, Rule 144A, Regulation S, or other applicable exemption without any restriction as to
the number of Securities as of a particular date that can then be immediately sold, all such certificates shall bear the restrictive legend specified in Section 2(g) of
this Agreement. The Company warrants that: (i) no instruction other than the Irrevocable Transfer Agent Instructions referred to in this Section 5 will be given by
the  Company  to  its  transfer  agent  and  that  the  Securities  shall  otherwise  be  freely  transferable  on  the  books  and  records  of  the  Company  as  and  to  the  extent
provided in this Agreement and the Note; (ii) it will not direct its transfer agent not to transfer or delay, impair, and/or hinder its transfer agent in transferring (or
issuing)(electronically or in certificated form) any certificate for Securities to be issued to the Buyer upon conversion of or otherwise pursuant to the Note as and
when required  by the  Note  and this  Agreement;  (iii)  it  will  not  fail  to  remove (or  directs  its  transfer  agent  not  to  remove or  impairs,  delays,  and/or  hinders  its
transfer agent from removing) any restrictive legend (or to withdraw any stop transfer instructions in respect thereof) on any certificate for any Securities issued to
the  Buyer  upon  conversion  of  or  otherwise  pursuant  to  the  Note  as  and  when  required  by  the  Note  and  this  Agreement  and  (iv)  it  will  provide  any  required
corporate resolutions and issuance approvals to its transfer agent within 24 hours of each conversion of the Note. Nothing in this Section shall affect in any way the
Buyer’s  obligations  and  agreement  set  forth  in  Section  2(g)  hereof  to  comply  with  all  applicable  prospectus  delivery  requirements,  if  any,  upon  re-sale  of  the
Securities. If the Buyer provides the Company, at the cost of the Company, with (i) an opinion of counsel in form, substance and scope customary for opinions in
comparable transactions, to the effect that a public sale or transfer of such Securities may be made without registration under the 1933 Act and such sale or transfer
is effected or (ii) the Buyer provides reasonable assurances that the Securities can be or imminently will be sold pursuant to 144, Rule 144A, Regulation S, or other
applicable exemption, the Company shall permit the transfer, and, in the case of the Securities, promptly instruct its transfer agent to issue one or more certificates,
free from restrictive legend, in such name and in such denominations as specified by the Buyer. The Company acknowledges that a breach by it of its obligations
hereunder  will  cause  irreparable  harm  to  the  Buyer,  by  vitiating  the  intent  and  purpose  of  the  transactions  contemplated  hereby.  Accordingly,  the  Company
acknowledges that the remedy at law for a breach of its obligations under this Section 5 may be inadequate and agrees, in the event of a breach or threatened breach
by the Company of the provisions of this Section, that the Buyer shall be entitled, in addition to all other available remedies, to an injunction restraining any breach
and requiring immediate transfer, without the necessity of showing economic loss and without any bond or other security being required.
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6. Conditions  to  the  Company’s  Obligation  to  Sell. The  obligation  of  the  Company  hereunder  to  issue  and  sell  the  Note  to  the  Buyer  at  the

Closing  is  subject  to  the  satisfaction,  at  or  before  the  Closing  Date,  of  each  of  the  following  conditions  thereto,  provided  that  these  conditions  are  for  the
Company’s sole benefit and may be waived by the Company at any time in its sole discretion:
 

a. The Buyer shall have executed this Agreement and delivered the same to the Company.
 

b. The Buyer shall have delivered the Purchase Price in accordance with Section 1(b) above.
 

c. The representations and warranties of the Buyer shall be true and correct in all material respects as of the date when made and as of
the Closing Date,  as  though made at  that  time (except  for  representations  and warranties  that  speak as  of  a specific  date),  and the Buyer shall  have performed,
satisfied and complied in all material respects with the covenants, agreements and conditions required by this Agreement to be performed, satisfied or complied
with by the Buyer at or prior to the Closing Date.
 

d. No litigation, statute, rule, regulation, executive order, decree, ruling or injunction shall have been enacted, entered, promulgated or
endorsed by or in any court or governmental authority of competent jurisdiction or any self-regulatory organization having authority over the matters contemplated
hereby which prohibits the consummation of any of the transactions contemplated by this Agreement.
 

7. Conditions to The Buyer’s Obligation to Purchase. The obligation of the Buyer hereunder to purchase the Note, on the Closing Date, is subject
to the satisfaction, at or before the Closing Date, of each of the following conditions, provided that these conditions are for the Buyer’s sole benefit and may be
waived by the Buyer at any time in its sole discretion:
 

a. The Company shall have executed this Agreement and delivered the same to the Buyer.
 

b.  The  Company shall  have  delivered  to  the  Buyer  the  duly  executed  Note  in  such  denominations  as  the  Buyer  shall  request  and  in
accordance with Section 1(b) above.
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c. The Company shall have delivered to the Buyer the Commitment Shares.

 
d.  The  Irrevocable  Transfer  Agent  Instructions,  in  form  and  substance  satisfactory  to  the  Buyer,  shall  have  been  delivered  to  and

acknowledged in writing by the Company’s Transfer Agent.
 

e. The representations and warranties of the Company shall be true and correct in all material respects as of the date when made and as
of Closing Date, as though made at such time (except for representations and warranties that speak as of a specific date) and the Company shall have performed,
satisfied and complied in all material respects with the covenants, agreements and conditions required by this Agreement to be performed, satisfied or complied
with by the Company at or prior to the Closing Date.
 

f. No litigation, statute, rule, regulation, executive order, decree, ruling or injunction shall have been enacted, entered, promulgated or
endorsed by or in any court or governmental authority of competent jurisdiction or any self-regulatory organization having authority over the matters contemplated
hereby which prohibits the consummation of any of the transactions contemplated by this Agreement.
 

g. No event shall have occurred which could reasonably be expected to have a Material Adverse Effect on the Company including but
not limited to a change in the 1934 Act reporting status of the Company or the failure of the Company to be timely in its 1934 Act reporting obligations.
 

h. Trading in the Common Stock on the Principal Market shall not have been suspended by the SEC, FINRA or the Principal Market.
 

i. The Company shall have delivered to the Buyer (i) a certificate evidencing the formation and good standing of the Company and each
of its Subsidiaries in such entity’s jurisdiction of formation issued by the Secretary of State (or comparable office) of such jurisdiction, as of a date within ten (10)
days of the Closing Date and (ii) resolutions adopted by the Company’s Board of Directors at a duly called meeting or by unanimous written consent authorizing
this Agreement and all other documents, instruments and transactions contemplated hereby.
 

8. Governing Law; Miscellaneous.
 

a. Governing Law; Venue. This Agreement shall be governed by and construed in accordance with the laws of the State of Delaware
without regard to principles of conflicts of laws. Any action brought by either party against the other concerning the transactions contemplated by this Agreement,
the Note, or any other agreement, certificate, instrument or document contemplated hereby shall be brought only in the state courts located in Commonwealth of
Massachusetts  or  in  the  federal  courts  located  in  Commonwealth  of  Massachusetts.  The  parties  to  this  Agreement  hereby  irrevocably  waive  any  objection  to
jurisdiction  and  venue  of  any  action  instituted  hereunder  and  shall  not  assert  any  defense  based  on  lack  of  jurisdiction  or  venue  or  based  upon  forum  non
conveniens. EACH PARTY HEREBY IRREVOCABLY WAIVES ANY RIGHT IT MAY HAVE, AND AGREES NOT TO REQUEST, A JURY TRIAL
FOR THE ADJUDICATION OF ANY DISPUTE HEREUNDER OR IN CONNECTION WITH OR ARISING OUT OF THIS AGREEMENT OR ANY
TRANSACTIONS CONTEMPLATED HEREBY. The prevailing party shall be entitled to recover from the other party its reasonable attorney’s fees and costs.
Each party hereby irrevocably waives personal service of process and consents to process being served in any suit, action or proceeding in connection with this
Agreement,  the  Note,  or  any  other  agreement,  certificate,  instrument  or  document  contemplated  hereby  or  thereby  by  mailing  a  copy  thereof  via  registered  or
certified mail or overnight delivery (with evidence of delivery) to such party at the address in effect for notices to it under this Agreement and agrees that such
service shall constitute good and sufficient service of process and notice thereof. Nothing contained herein shall be deemed to limit in any way any right to serve
process in any other manner permitted by law.
 

b. Counterparts. This Agreement may be executed in one or more counterparts,  each of which shall  be deemed an original  but all  of
which shall constitute one and the same agreement and shall become effective when counterparts have been signed by each party and delivered to the other party.
A facsimile or .pdf signature shall be considered due execution and shall be binding upon the signatory thereto with the same force and effect as if the signature
were  an  original,  not  a  facsimile  or  .pdf  signature.  Delivery  of  a  counterpart  signature  hereto  by  facsimile  or  email/.pdf  transmission  shall  be  deemed  validly
delivery thereof.
 

15



 

 
c. Construction; Headings. This  Agreement  shall  be  deemed  to  be  jointly  drafted  by  the  Company  and  the  Buyer  and  shall  not  be

construed against any person as the drafter hereof. The headings of this Agreement are for convenience of reference only and shall not form part of, or affect the
interpretation of, this Agreement.
 

d.  Severability. In  the  event  that  any  provision  of  this  Agreement,  the  Note,  or  any  other  agreement  or  instrument  delivered  in
connection herewith is invalid or unenforceable under any applicable statute or rule of law, then such provision shall be deemed inoperative to the extent that it
may conflict therewith and shall be deemed modified to conform with such statute or rule of law. Any such provision which may prove invalid or unenforceable
under any law shall not affect the validity or enforceability of any other provision of this Agreement, the Note, or any other agreement, certificate, instrument or
document contemplated hereby or thereby.
 

e. Entire Agreement; Amendments. This Agreement, the Note, and the instruments referenced herein contain the entire understanding
of the parties with respect to the matters covered herein and therein and, except as specifically set forth herein or therein, neither the Company nor the Buyer makes
any representation, warranty, covenant or undertaking with respect to such matters. No provision of this Agreement or any agreement or instrument contemplated
hereby may be waived or amended other than by an instrument in writing signed by the Buyer.
 

f. Notices. All notices, demands, requests, consents, approvals, and other communications required or permitted hereunder shall be in
writing and,  unless  otherwise  specified  herein,  shall  be (i)  personally  served,  (ii)  deposited in  the mail,  registered or  certified,  return receipt  requested,  postage
prepaid, (iii) delivered by reputable air courier service with charges prepaid, or (iv) transmitted by hand delivery, telegram, e-mail or facsimile, addressed as set
forth below or to such other address as such party shall have specified most recently by written notice. Any notice or other communication required or permitted to
be given hereunder shall be deemed effective (a) upon hand delivery or delivery by e-mail or facsimile, with accurate confirmation generated by the transmitting
facsimile machine, at the address or number designated below (if delivered on a business day during normal business hours where such notice is to be received), or
the first business day following such delivery (if delivered other than on a business day during normal business hours where such notice is to be received) or (b) on
the second business day following the date of mailing by express courier service, fully prepaid, addressed to such address, or upon actual receipt of such mailing,
whichever shall first occur. The addresses for such communications shall be:
 

If to the Company, to:
 

CUENTAS INC.
19 W. Flagler St., Suite 902
Miami, FL 33130
Attention: Arik Maimon
e-mail: info@cuentas.com

 
If to the Buyer:

 
LABRYS FUND, LP
48 Parker Road
Wellesley, MA 02482
e-mail: admin@equiluxgroup.com

 
g. Successors  and  Assigns. This  Agreement  shall  be  binding  upon  and  inure  to  the  benefit  of  the  parties  and  their  successors  and

assigns.  Neither  the  Company  nor  the  Buyer  shall  assign  this  Agreement  or  any  rights  or  obligations  hereunder  without  the  prior  written  consent  of  the  other.
Notwithstanding the foregoing, subject to Section 2(f), the Buyer may assign its rights hereunder to any person that purchases Securities in a private transaction
from the Buyer or to any of its “affiliates,” as that term is defined under the 1934 Act, without the consent of the Company.
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h. Third Party Beneficiaries. This Agreement is intended for the benefit of the parties hereto and their respective permitted successors

and assigns, and is not for the benefit of, nor may any provision hereof be enforced by, any other person.
 

i. Survival. The  representations  and  warranties  of  the  Company and  the  agreements  and  covenants  set  forth  in  this  Agreement  shall
survive the closing hereunder notwithstanding any due diligence investigation conducted by or on behalf of the Buyer. The Company agrees to indemnify and hold
harmless the Buyer and all their officers, directors, employees and agents for loss or damage arising as a result of or related to any breach or alleged breach by the
Company  of  any  of  its  representations,  warranties  and  covenants  set  forth  in  this  Agreement  or  any  of  its  covenants  and  obligations  under  this  Agreement,
including advancement of expenses as they are incurred.
 

j. Publicity. The  Company,  and  the  Buyer  shall  have  the  right  to  review  a  reasonable  period  of  time  before  issuance  of  any  press
releases, SEC, Principal Market or FINRA filings, or any other public statements with respect to the transactions contemplated hereby; provided, however, that the
Company shall be entitled, without the prior approval of the Buyer, to make any press release or SEC, Principal Market (or other applicable trading market)  or
FINRA  filings  with  respect  to  such  transactions  as  is  required  by  applicable  law  and  regulations  (although  the  Buyer  shall  be  consulted  by  the  Company  in
connection with any such press release prior to its release and shall be provided with a copy thereof and be given an opportunity to comment thereon).
 

k. Further Assurances. Each party shall do and perform, or cause to be done and performed, all such further acts and things, and shall
execute and deliver all such other agreements, certificates, instruments and documents, as the other party may reasonably request in order to carry out the intent
and accomplish the purposes of this Agreement and the consummation of the transactions contemplated hereby.
 

l. No Strict Construction. The language used in this Agreement will be deemed to be the language chosen by the parties to express their
mutual intent, and no rules of strict construction will be applied against any party.
 

m. Indemnification. In consideration of the Buyer’s execution and delivery of this Agreement and acquiring the Securities hereunder,
and in addition to all of the Company’s other obligations under this Agreement or the Note, the Company shall defend, protect, indemnify and hold harmless the
Buyer  and its  stockholders,  partners,  members,  officers,  directors,  employees  and direct  or  indirect  investors  and any of  the  foregoing  persons’  agents  or  other
representatives (including, without limitation, those retained in connection with the transactions contemplated by this Agreement) (collectively, the “Indemnitees”)
from and against  any and all  actions,  causes of action, suits,  claims, losses,  costs,  penalties,  fees,  liabilities  and damages,  and expenses in connection therewith
(irrespective of whether any such Indemnitee is a party to the action for which indemnification hereunder is sought), and including reasonable attorneys’ fees and
disbursements (the “Indemnified Liabilities”), incurred by any Indemnitee as a result of, or arising out of, or relating to (a) any misrepresentation or breach of any
representation or warranty made by the Company in this Agreement, the Note or any other agreement, certificate, instrument or document contemplated hereby or
thereby,  (b)  any  breach  of  any  covenant,  agreement  or  obligation  of  the  Company  contained  in  this  Agreement,  the  Note  or  any  other  agreement,  certificate,
instrument  or  document  contemplated  hereby  or  thereby  or  (c)  any  cause  of  action,  suit  or  claim  brought  or  made  against  such  Indemnitee  by  a  third  party
(including for these purposes a derivative action brought on behalf of the Company) and arising out of or resulting from (i) the execution, delivery, performance or
enforcement of this Agreement, the Note or any other agreement, certificate, instrument or document contemplated hereby or thereby, (ii) any transaction financed
or  to  be financed in  whole  or  in  part,  directly  or  indirectly,  with  the  proceeds  of  the  issuance  of  the  Securities,  or  (iii)  the  status  of  the  Buyer  or  holder  of  the
Securities  as  an  investor  in  the  Company  pursuant  to  the  transactions  contemplated  by  this  Agreement.  To  the  extent  that  the  foregoing  undertaking  by  the
Company may be unenforceable for any reason, the Company shall make the maximum contribution to the payment and satisfaction of each of the Indemnified
Liabilities that is permissible under applicable law.
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n. Remedies. The Company acknowledges that a breach by it of its obligations hereunder will cause irreparable harm to the Buyer by

vitiating  the  intent  and  purpose  of  the  transaction  contemplated  hereby.  Accordingly,  the  Company  acknowledges  that  the  remedy  at  law  for  a  breach  of  its
obligations under this Agreement or the Note will be inadequate and agrees, in the event of a breach or threatened breach by the Company of the provisions of this
Agreement or the Note, that the Buyer shall be entitled, in addition to all other available remedies at law or in equity, and in addition to the penalties assessable
herein,  to  an  injunction  or  injunctions  restraining,  preventing  or  curing  any  breach  of  this  Agreement  or  the  Note  and  to  enforce  specifically  the  terms  and
provisions hereof, without the necessity of showing economic loss and without any bond or other security being required.
 

o. Payment Set Aside. To the extent that the Company makes a payment or payments to the Buyer hereunder or pursuant to the Note, or
the  Buyer  enforces  or  exercises  its  rights  hereunder  or  thereunder,  and such payment  or  payments  or  the  proceeds  of  such enforcement  or  exercise  or  any part
thereof  are subsequently invalidated,  declared to be fraudulent  or  preferential,  set  aside,  recovered from, disgorged by or are required to be refunded,  repaid or
otherwise restored to the Company, a trustee, receiver or any other person or entity under any law (including, without limitation, any bankruptcy law, foreign, state
or federal law, common law or equitable cause of action), then to the extent of any such restoration the obligation or part thereof originally intended to be satisfied
shall be revived and continued in full force and effect as if such payment had not been made or such enforcement or setoff had not occurred.
 

p. Failure  or  Indulgence  Not  Waiver. No  failure  or  delay  on  the  part  of  the  Buyer  in  the  exercise  of  any  power,  right  or  privilege
hereunder shall operate as a waiver thereof, nor shall any single or partial exercise of any such power, right or privilege preclude other or further exercise thereof or
of any other right,  power or privileges.  All  rights and remedies of the Buyer existing hereunder are cumulative to,  and not exclusive of,  any rights or remedies
otherwise available.

 
[Signature Page Follows]
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IN WITNESS WHEREOF, the undersigned Buyer and the Company have caused this Agreement to be duly executed as of the date first above written.

 
CUENTAS INC.
 
By:  
  Name: ARIK MAIMON  
  Title: CHIEF EXECUTIVE OFFICER  
 
 
LABRYS FUND, LP
 
By:  
  Name: THOMAS SILVERMAN  
  Title: MANAGING MEMBER  
 
SUBSCRIPTION AMOUNT:
 
Principal Amount of Note: $605,000.00
Actual Amount of Purchase Price of Note: $544,500.00
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EXHIBIT A
 

FORM OF NOTE
 

[attached hereto]
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EXHIBIT B

 
REGISTRATION RIGHTS

 
All of the Conversion Shares and Commitment Shares will be deemed “Registrable Securities” subject to the provisions of this Exhibit B. All capitalized

terms used but not defined in this Exhibit B shall have the meanings ascribed to such terms in the Securities Purchase Agreement to which this Exhibit is attached.
 

1. Piggy-Back Registration.
 

1.1 Piggy-Back Rights. If at any time on or after the date of the Closing the Company proposes to file any Registration Statement under the 1933
Act (a “Registration Statement”) with respect to any offering of equity securities, or securities or other obligations exercisable or exchangeable for, or convertible
into, equity securities, by the Company for its own account or for shareholders of the Company for their account (or by the Company and by shareholders of the
Company),  other  than  a  Registration  Statement  (i)  filed  in  connection  with  any  employee  stock  option  or  other  benefit  plan  on  Form  S-8,  (ii)  for  a  dividend
reinvestment  plan,  (iii)  in  connection  with  an  Exempt  Issuance  (as  defined  in  the  Note),  (iv)  in  connection  with  a  merger  or  acquisition,  or  (v)  an  offering  of
Common Stock (or units consisting of Common Stock and warrants to purchase Common Stock) for an aggregate price of at least $5,000,000 which is reasonably
expected  to  result  in  the  listing  for  trading of  the  Common Stock on the  NYSE American,  the  Nasdaq Capital  Market,  the  Nasdaq Global  Market,  the  Nasdaq
Global  Select  Market  or  the  New  York  Stock  Exchange  (or  any  successors  to  any  of  the  foregoing),  then  the  Company  shall  (x)  give  written  notice  of  such
proposed filing to the holders of Registrable Securities appearing on the books and records of the Company as such a holder as soon as practicable but in no event
less than ten (10) days before the anticipated filing date of the Registration Statement, which notice shall describe the amount and type of securities to be included
in such Registration Statement, the intended method(s) of distribution, and the name of the proposed managing underwriter or underwriters, if any, of the offering,
and (y) offer to the holders of Registrable Securities in such notice the opportunity to register the sale of such number of Registrable Securities as such holders may
request in writing within three (3) days following receipt of such notice (a “Piggy-Back Registration”). The Company shall cause such Registrable Securities to be
included in such registration and shall  cause the managing underwriter  or  underwriters  of  a  proposed underwritten offering to permit  the Registrable  Securities
requested to be included in a Piggy-Back Registration on the same terms and conditions as any similar securities of the Company and to permit the sale or other
disposition  of  such  Registrable  Securities  in  accordance  with  the  intended  method(s)  of  distribution  thereof.  All  holders  of  Registrable  Securities  proposing  to
distribute their securities through a Piggy-Back Registration that involves an underwriter or underwriters shall enter into an underwriting agreement in customary
form with the underwriter or underwriters selected for such Piggy-Back Registration.
 

1.2 Withdrawal. Any holder of Registrable Securities may elect to withdraw such holder’s request for inclusion of Registrable Securities in any
Piggy-Back  Registration  by  giving  written  notice  to  the  Company  of  such  request  to  withdraw  prior  to  the  effectiveness  of  the  Registration  Statement.  The
Company  (whether  on  its  own  determination  or  as  the  result  of  a  withdrawal  by  persons  making  a  demand  pursuant  to  written  contractual  obligations)  may
withdraw a Registration Statement at any time prior to the effectiveness of such Registration Statement. Notwithstanding any such withdrawal, the Company shall
pay all expenses incurred by the holders of Registrable Securities in connection with such Piggy-Back Registration as provided in Section 1.5 below.
 

1.3 The Company shall notify the holders of Registrable Securities at any time when a prospectus relating to such holder’s Registrable Securities
is  required  to  be  delivered  under  the  1933 Act,  upon discovery  that,  or  upon the  happening  of  any event  as  a  result  of  which,  the  prospectus  included in  such
Registration Statement, as then in effect, includes an untrue statement of a material fact or omits to state any material fact required to be stated therein or necessary
to make the statements therein not misleading in light of the circumstances then existing. At the request of such holder, the Company shall also prepare, file and
furnish to such holder a reasonable number of copies of a supplement to or an amendment of such prospectus as may be necessary so that, as thereafter delivered to
the purchasers of the Registrable Securities, such prospectus shall not include an untrue statement of a material fact or omit to state a material fact required to be
stated therein or necessary to make the statements therein not misleading in light of the circumstances then existing. The holders of Registrable Securities shall not
to  offer  or  sell  any  Registrable  Securities  covered  by  the  Registration  Statement  after  receipt  of  such  notification  until  the  receipt  of  such  supplement  or
amendment.
 

1.4 The Company may request a holder of Registrable Securities to furnish the Company such information with respect to such holder and such
holder’s proposed distribution of the Registrable Securities pursuant to the Registration Statement as the Company may from time to time reasonably request in
writing or as shall be required by law or by the SEC in connection therewith, and such holders shall furnish the Company with such information.
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1.5 All  fees and expenses incident  to the performance of or compliance with this  Exhibit  B by the Company shall  be borne by the Company

whether or not any Registrable Securities are sold pursuant to a Registration Statement. The fees and expenses referred to in the foregoing sentence shall include,
without limitation, (i) all registration and filing fees (including, without limitation, fees and expenses of the Company’s counsel and independent registered public
accountants) (A) with respect to filings made with the SEC, (B) with respect to filings required to be made with any trading market on which the Common Stock is
then listed for trading, (C) in compliance with applicable state securities or Blue Sky laws reasonably agreed to by the Company in writing (including, without
limitation,  fees and disbursements of counsel for the Company in connection with Blue Sky qualifications or exemptions of the Registrable Securities)  and (D)
with respect to any filing that may be required to be made by any broker through which a holder of Registrable Securities intends to make sales of Registrable
Securities with the FINRA, (ii) printing expenses, (iii) messenger, telephone and delivery expenses, (iv) fees and disbursements of counsel for the Company, (v)
1933  Act  liability  insurance,  if  the  Company  so  desires  such  insurance,  (vi)  fees  and  expenses  of  all  other  persons  or  entities  retained  by  the  Company  in
connection with the consummation of the transactions contemplated by this Exhibit B and (vii) reasonable fees and disbursements of a single special counsel for
the holders of Registrable Securities (selected by holders of the majority of the Registrable Securities requesting such registration). In addition, the Company shall
be responsible for all of its internal expenses incurred in connection with the consummation of the transactions contemplated by this Agreement (including, without
limitation, all salaries and expenses of its officers and employees performing legal or accounting duties), the expense of any annual audit and the fees and expenses
incurred in connection with the listing of the Registrable Securities on any securities exchange as required hereunder. In no event shall the Company be responsible
for any broker or similar commissions of any holder of Registrable Securities.
 

1.6 The Company and its successors and assigns shall indemnify and hold harmless the Buyer, each holder of Registrable Securities, the officers,
directors,  members,  partners,  agents  and  employees  (and  any  other  individuals  or  entities  with  a  functionally  equivalent  role  of  a  person  holding  such  titles,
notwithstanding a lack of such title or any other title) of each of them, each individual or entity who controls the Buyer or any such holder of Registrable Securities
(within  the  meaning  of  Section  15  of  the  1933  Act  or  Section  20  of  the  1934  Act)  and  the  officers,  directors,  members,  stockholders,  partners,  agents  and
employees (and any other individuals or entities with a functionally equivalent role of a person holding such titles, notwithstanding a lack of such title or any other
title) of each such controlling individual or entity (each, an “Indemnified Party”), to the fullest extent permitted by applicable law, from and against any and all
losses, claims, damages, liabilities, costs (including, without limitation, reasonable attorneys’ fees) and expenses (collectively, “Losses”), as incurred, arising out of
or relating to (1) any untrue or alleged untrue statement of a material fact contained in a Registration Statement, any related prospectus or any form of prospectus
or in any amendment or supplement thereto or in any preliminary prospectus, or arising out of or relating to any omission or alleged omission of a material fact
required to be stated therein or necessary to make the statements therein (in the case of any such prospectus or supplement thereto, in light of the circumstances
under which they were made) not misleading or (2) any violation or alleged violation by the Company of the 1933 Act, the 1934 Act or any state securities law, or
any rule or regulation thereunder, in connection with the performance of its obligations under this Exhibit B, except to the extent, but only to the extent, that (i)
such untrue statements or omissions are based upon information regarding the Buyer or such holder of Registrable Securities furnished to the Company by such
party  for  use  therein.  The  Company  shall  notify  the  Buyer  and  each  holder  of  Registrable  Securities  promptly  of  the  institution,  threat  or  assertion  of  any
proceeding arising from or in connection with the transactions contemplated by this Exhibit B of which the Company is aware.
 

1.7 If the indemnification under Section 1.6 is unavailable to an Indemnified Party or insufficient to hold an Indemnified Party harmless for any
Losses, then the Company shall contribute to the amount paid or payable by such Indemnified Party, in such proportion as is appropriate to reflect the relative fault
of the Company and Indemnified Party in connection with the actions, statements or omissions that resulted in such Losses as well as any other relevant equitable
considerations. The relative fault of the Company and Indemnified Party shall be determined by reference to, among other things, whether any action in question,
including any untrue or alleged untrue statement  of  a material  fact  or  omission or alleged omission of a material  fact,  has been taken or made by,  or  relates  to
information supplied by, the Company or the Indemnified Party, and the parties’ relative intent,  knowledge, access to information and opportunity to correct or
prevent such action, statement or omission. The amount paid or payable by a party as a result of any Losses shall be deemed to include any reasonable attorneys’ or
other fees or expenses incurred by such party in connection with any proceeding to the extent such party would have been indemnified for such fees or expenses if
the  indemnification  provided  for  in  Section  1.6  was  available  to  such party  in  accordance  with  its  terms.  It  is  agreed  that  it  would  not  be  just  and equitable  if
contribution pursuant to this Section 1.7 were determined by pro rata allocation or by any other method of allocation that does not take into account the equitable
considerations  referred  to  in  the  immediately  preceding  sentence.  Notwithstanding  the  provisions  of  this  Section  1.7,  neither  the  Buyer  nor  any  holder  of
Registrable Securities shall be required to contribute, in the aggregate, any amount in excess of the amount by which the net proceeds actually received by such
party from the sale of all of their Registrable Securities pursuant to such Registration Statement or related prospectus exceeds the amount of any damages that such
party has otherwise been required to pay by reason of such untrue or alleged untrue statement or omission or alleged omission.
 

[End of Exhibit B]
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Exhibit 31.1
 

CERTIFICATION OF 
CHIEF EXECUTIVE OFFICER 

PURSUANT TO 18 U.S.C. SECTION 1350, 
AS ADOPTED PURSUANT TO SECTION 302 OF 

THE SARBANES-OXLEY ACT OF 2002
 

I, Arik Maimon, certify that:
 
1. I have reviewed this Form 10-Q of Cuentas Inc.;
 
2. Based on my knowledge, this report does not contain any untrue statement of a material fact or omit to state a material fact necessary to make the statements

made, in light of the circumstances under which such statements were made, not misleading with respect to the period covered by this report;
 
3. Based on my knowledge, the financial statements, and other financial information included in this report, fairly present in all material respects the financial

condition, results of operations and cash flows of the registrant as of, and for, the periods present in this report;
 
4. The registrant’s other certifying officer(s) and I are responsible for establishing and maintaining disclosure controls and procedures (as defined in Exchange

Act Rules 13a-15(e) and 15d-15(e)) and internal control over financial reporting (as defined in Exchange Act Rules 13a-15(f) and 15d-15(f)) for the registrant
and have:

 
a) designed such disclosure controls and procedures, or caused such disclosure controls and procedures to be designed under our supervision, to ensure that

material  information relating to the registrant,  including its  consolidated subsidiaries,  is  made known to us by others  within those entities,  particularly
during the period in which this report is being prepared;

 
b) designed such internal control over financial reporting, or caused such internal control over financial reporting to be designed under our supervision, to

provide  reasonable  assurance  regarding  the  reliability  of  financial  reporting  and  the  preparation  of  financial  statements  for  external  purposes  in
accordance with generally accepted accounting principles;

 
c) evaluated the effectiveness of the registrant’s disclosure controls and procedures and presented in this report our conclusions about the effectiveness of the

disclosure controls and procedures, as of the end of the period covered by this report based on such evaluation; and
 

d) disclosed  in  this  report  any  change  in  the  registrant’s  internal  control  over  financing  reporting  that  occurred  during  the  registrant’s  most  recent  fiscal
quarter (the registrant’s fourth fiscal quarter in the case of an annual report) that has materially affected, or is reasonably likely to materially affect, the
registrant’s internal control over financial reporting; and

 
5. The  registrant’s  other  certifying  officer(s)  and  I  have  disclosed,  based  on  our  most  recent  evaluation  of  internal  control  over  financial  reporting,  to  the

registrant’s auditors and the audit committee of the registrant’s board of directors (or persons performing the equivalent functions):
 

a) all significant deficiencies and material weaknesses in the design or operation of internal control over financial reporting which are reasonably likely to
adversely affect the registrant’s ability to record, process, summarize and report financial information; and

 
b) any fraud,  whether  or  not  material,  that  involved  management  or  other  employees  who have  a  significant  role  in  the  registrant’s  internal  control  over

financial reporting.
 
Date: November 13, 2020 /s/ Arik Maimon
  Arik Maimon
  Chief Executive Officer

 



Exhibit 31.2
 

CERTIFICATION OF 
CHIEF FINANCIAL OFFICER 

PURSUANT TO 18 U.S.C. SECTION 1350, 
AS ADOPTED PURSUANT TO SECTION 302 OF 

THE SARBANES-OXLEY ACT OF 2002
 

I, Ran Daniel, certify that:
 
1. I have reviewed this Form 10-Q of Cuentas Inc.;
 
2. Based on my knowledge, this report does not contain any untrue statement of a material fact or omit to state a material fact necessary to make the statements

made, in light of the circumstances under which such statements were made, not misleading with respect to the period covered by this report;
 
3. Based on my knowledge, the financial statements, and other financial information included in this report, fairly present in all material respects the financial

condition, results of operations and cash flows of the registrant as of, and for, the periods present in this report;
 
4. The registrant’s other certifying officer(s) and I are responsible for establishing and maintaining disclosure controls and procedures (as defined in Exchange

Act Rules 13a-15(e) and 15d-15(e)) and internal control over financial reporting (as defined in Exchange Act Rules 13a-15(f) and 15d-15(f)) for the registrant
and have:

 
a) designed such disclosure controls and procedures, or caused such disclosure controls and procedures to be designed under our supervision, to ensure that

material  information relating to the registrant,  including its  consolidated subsidiaries,  is  made known to us by others  within those entities,  particularly
during the period in which this report is being prepared;

 
b) designed such internal control over financial reporting, or caused such internal control over financial reporting to be designed under our supervision, to

provide  reasonable  assurance  regarding  the  reliability  of  financial  reporting  and  the  preparation  of  financial  statements  for  external  purposes  in
accordance with generally accepted accounting principles;

 
c) evaluated the effectiveness of the registrant’s disclosure controls and procedures and presented in this report our conclusions about the effectiveness of the

disclosure controls and procedures, as of the end of the period covered by this report based on such evaluation; and
 

d) disclosed  in  this  report  any  change  in  the  registrant’s  internal  control  over  financing  reporting  that  occurred  during  the  registrant’s  most  recent  fiscal
quarter (the registrant’s fourth fiscal quarter in the case of an annual report) that has materially affected, or is reasonably likely to materially affect, the
registrant’s internal control over financial reporting; and

 
5. The  registrant’s  other  certifying  officer(s)  and  I  have  disclosed,  based  on  our  most  recent  evaluation  of  internal  control  over  financial  reporting,  to  the

registrant’s auditors and the audit committee of the registrant’s board of directors (or persons performing the equivalent functions):
 

a) all significant deficiencies and material weaknesses in the design or operation of internal control over financial reporting which are reasonably likely to
adversely affect the registrant’s ability to record, process, summarize and report financial information; and

 
b) any fraud,  whether  or  not  material,  that  involved  management  or  other  employees  who have  a  significant  role  in  the  registrant’s  internal  control  over

financial reporting.
 
Date: November 13, 2020 /s/ Ran Daniel
  Ran Daniel
  Chief Financial Officer

 



Exhibit 32.1
 

CERTIFICATION PURSUANT TO 
18 U.S.C. SECTION 1350, 

AS ADOPTED PURSUANT TO 
SECTION 906 OF THE SARBANES-OXLEY ACT OF 2002

 
In  connection  with  this  Quarterly  Report  on  Form  10-Q  of  Cuentas  Inc.  (the  “Company”)  for  the  three-months  ended  September  30,  2020,  as  filed  with  the
Securities and Exchange Commission on the date hereof (the “Report”), Arik Maimon, Chief Executive Officer of the Company, hereby certifies, pursuant to 18
U.S.C. §1350, as adopted pursuant to §906 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002, that:
 
(1) The Report fully complies with the requirements of Section 13(a) or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934; and
 
(2) The information contained in the Report fairly presents, in all material respects, the financial condition and results of operations of the Company.
 
Dated: November 13, 2020 By: /s/ Arik Maimon
    Arik Maimon
    Chief Executive Officer
 
This certification accompanies each Report pursuant to §906 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002 and shall not, except to the extent required by the Sarbanes-Oxley
Act of 2002, be deemed filed by the Company for purposes of §18 of the Securities Exchange Act of 1934, as amended.
 
A  signed  original  of  this  written  statement  required  by  §906  has  been  provided  to  the  Company  and  will  be  retained  by  the  Company  and  furnished  to  the
Securities and Exchange Commission or its staff upon request.
 



Exhibit 32.2
  

CERTIFICATION PURSUANT TO 
18 U.S.C. SECTION 1350, 

AS ADOPTED PURSUANT TO 
SECTION 906 OF THE SARBANES-OXLEY ACT OF 2002

 
In  connection  with  this  Quarterly  Report  on  Form  10-Q  of  Cuentas  Inc.  (the  “Company”)  for  the  three-months  ended  September  30,  2020,  as  filed  with  the
Securities  and  Exchange  Commission  on  the  date  hereof  (the  “Report”),  Ran  Daniel,  Chief  Financial  Officer  of  the  Company,  hereby  certifies,  pursuant  to  18
U.S.C. §1350, as adopted pursuant to §906 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002, that:
 
(1) The Report fully complies with the requirements of Section 13(a) or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934; and
 
(2) The information contained in the Report fairly presents, in all material respects, the financial condition and results of operations of the Company.
 
Dated: November 13, 2020 By: /s/ Ran Daniel
    Ran Daniel
    Chief Financial Officer
 
This certification accompanies each Report pursuant to §906 of the Sarbanes-Oxley Act of 2002 and shall not, except to the extent required by the Sarbanes-Oxley
Act of 2002, be deemed filed by the Company for purposes of §18 of the Securities Exchange Act of 1934, as amended.
 
A  signed  original  of  this  written  statement  required  by  §906  has  been  provided  to  the  Company  and  will  be  retained  by  the  Company  and  furnished  to  the
Securities and Exchange Commission or its staff upon request.
 


